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Milho: Volatilidade dos precos

04/07/11 - 15:08
Por *Jodo Carlos Garcia e Jason de Oliveira Duarte

Visitas: 1590

Situacao Mundial

Dois fatores tém caracterizado o mercado internacional do milho: a forte
volatilidade nos Gltimos meses e os pregos mais elevados dos produtos
agricolas durante a primeira metade do ano de 2011. Esses fatores tém
despertado preocupagdes dos governantes dos paises desenvolvidos. Essa
preocupagdo deriva dos impactos que a elevagédo no custo da alimentagéo tem
sobre a inflagdo interna em cada um deles, mas também do impacto que o
aumento no preco dos produtos agricolas tem sobre a estabilidade politica nos
paises menos desenvolvidos.
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Em recente reunido dos ministros de Agricultura dos paises do G20 (19 maiores economias, mais a Uniéo
Europeia) foi desenvolvido um plano de acédo com objetivo de implementar acdes para reforcar a seguranga
alimentar no Planeta. Esse plano de agédo contempla desde agdes voltadas para estimular o aumento da
produtividade agricola e da produgéo de alimentos quanto para a melhoria na transparéncia e na informagéo nos
mercados de commodities agricolas.

Nos trés ltimos meses, os pregos do milho no mercado internacional se apresentaram incrivelmente instaveis.
Esse comportamento estd mais marcante no més de junho quando, apés atingir o recorde histérico de US$ 7,99
por bushel (cerca de US$ 311,00 por tonelada), os precos despencaram para algo em torno de US$ 6,50 (cerca de
US$ 255,00 por tonelada) no dia 28 de junho, subiram para cerca de US$ 7,00 no dia 29 e fecharam em US$ 6,30
no dia 30 de junho.

Essa sUbita queda nos precos do milho em Chicago vem a reboque da liberacdo do “Acreage report” do USDA —
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (no dia 30 de junho), que informa uma area de 22,8 milhdes de
hectares plantada com milho na safra de 2011 nos Estados Unidos. E o terceiro ano consecutivo de aumento e a
segunda maior area plantada com milho, abaixo apenas da verificada em 2007. O crescimento na area com milho
foi de mais de um milhdo de hectares em relagéo ao registrado para a safra de 2010.

Com esse resultado, as culturas vencedoras da “guerra das areas” nos Estados Unidos foram o milho e o algodao,
sendo que a soja teve sua area reduzida em mais de 600 mil hectares.

Esses sdo apenas os nimeros iniciais da safra. Existem indefinicdes tais como o real prejuizo do atraso no plantio
e também do efeito das inundacdes que ocorreram em algumas areas produtoras, durante o més de junho.
Entretanto, caso as estimativas iniciais de rendimentos se concretizem, esta safra de 2011 tem tudo para ser uma
das maiores dos EUA. Pela reagédo dos precos, essa aparentemente é a visdo dos operadores de mercado.

Situacao Interna

No Brasil, os pregos continuam se situando na faixa entre R$ 22,00 e R$ 26,00 o saco nas principais regides
consumidoras, muito acima do verificado ha um ano. Com a proximidade da colheita da safrinha (em algumas
regides de Mato Grosso a colheita ja se iniciou), os pre¢os comegaram a cair. Isso ocorre em regides como Lucas
do Rio Verde (MT), Rio Verde (GO) e Uberlandia (MG), que estdo mais préximas das regides com maior producdo
de milho na safrinha do Centro-Oeste. O caso de Lucas do Rio Verde é o mais caracteristico dessas regides, pois o
preco caiu de R$ 18,50 para R$ 13,60/sc na Ultima semana, demonstrando que o mercado local ainda é
relativamente fraco para absorver grandes quantidades de milho. Ao contrario, em localidades préximas a regido
de safrinha do Parand, os precos ainda ndo apresentam sinais de reducéo, indicando uma situacdo em que a
producéo a ser obtida nessa época estar4 mais ajustada a demanda regional.

Com relagédo a producdo de milho na safrinha, o Imea — Instituto Matogrossense de Economia Agricola — liberou no
dia 24 de junho seu boletim semanal do milho, com as mais recentes informagdes sobre a estimativa de producéo
do cereal na safrinha de Mato Grosso. Por conta do atraso na colheita da soja, que impediu o plantio de milho
safrinha na época mais adequada, confirmou-se a reducédo de 10% na area plantada.

Como resultado do plantio atrasado, a colheita também estd. No ano passado cerca de 20% da area ja tinha sido
colhida em Mato Grosso. Neste ano, apenas 5%. Pelo mesmo motivo, e agravado por restri¢oes hidricas, a
produtividade esperada é cerca de 10% inferior (como a colheita ainda esta no inicio, esse valor pode ser
alterado).

Como resultado, os nimeros do Imea indicam uma reducéo de 1,7 milhdo de toneladas na producéo estadual,
com uma sobra de cerca de 4,0 milhdes de toneladas para exportagédo ou para comercializagdo em outros estados
(ap6s retirar 2,5 milhdes de toneladas para o consumo estadual).

Embora o Mato Grosso seja o estado com maior area plantada com milho na safrinha, e o efeito dessa drastica
reducdo na producéo certamente impactara o mercado no segundo semestre, ainda falta verificar as informacées
mais atualizadas para a producdo em Goias e no Parand, que serdo liberadas pela Conab (Companhia Nacional do
Abastecimento) na préxima semana.

De qualquer forma, a safra brasileira de milho 2010/11 se encaminha para um maior equilibrio do que o verificado
na safra de 2009/10. Menores intervencdes do governo serdo necessarias para garantir niveis minimos
remunerativos de pregos. O problema é que a memoéria dos precos do ano de 2010 permanece. Porém os
consumidores devem lembrar que aquela situagéo foi o que se pode chamar de fundo de pogo e que sua
repeticdo, além de ser indesejavel para o bom funcionamento da cadeia de producgéo e transformacéo do milho,
seré dificil de ocorrer.

Menos mal que essa conjuntura esteja ocorrendo em um ano em que as condi¢des de producdo no Nordeste
tenham sido muito favoraveis, com a menor necessidade de transferéncia de milho de outras regides para
abastecer o mercado nordestino.

Nessa nova situagdo, as exportagdes ainda serdo necessarias para regularizar o mercado interno, evitando que os
precgos caiam a niveis desestimuladores para a implantacdo da proxima safra. A esse respeito, as exportagdes de
milho pelo Brasil continuaram recuando. Em maio foram exportadas apenas 60 mil toneladas (a menor quantidade
exportada nesse més, desde 2005), com uma grande redugéo do pre¢o médio para US$ 179,00 por tonelada. Com
a continua valorizagdo do real frente ao délar americano, o mercado interno tem se mostrado ser mais
interessante. Esse mercado sera mais bem definido ap6s o mercado americano terminar os ajustes provocados
pelas recentes divulgacdes das condicdes de produgéo de milho nos Estados Unidos.

* Pesquisadores da &rea de economia agricola da Embrapa Milho e Sorgo
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As informagdes sdo do Boletim Informativo do Centro de Inteligéncia do Milho - Ano 4 - Edi¢édo 43 - Junho de 2011.
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