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O cenaério de preco do leite para o segundo semestre de 2010 e 2011 exige a avaliacao de inUmeras
variaveis, sobretudo considerando a forte volatilidade nos precos no periodo recente. Pela Fig. 1, pode-se
verificar dois momentos para o
célculo de variacao dos precos.
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Analisando o comportamento histérico dos

precos do leite pode-se observar basicamente trés
periodos (Fig. 2). O primeiro vai de 1981-1987 em que
os precos do leite ficaram na média de US$ 11/100 kg.
O segundo periodo vai de 1988 a 2006, com precos
médios em US$ 18/100 kg. J& no terceiro e ultimo
periodo, ap6s 2007, a média de precos ficou acima de
US$ 30/100 kg. Vale destacar que este preco
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Em maio de 2010, o preco internacional atingiu
cerca de US$ 45/100 kg, sendo esta valorizacao 0
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mundial; demanda em aceleracéo, sobretudo na Asia; Fig. 2. Preco internacional do leite: medias
anuais 1981-2010 (US$/100 kg).
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baixa oferta de leite, e; estratégia de administracao de
estoques publicos na Unidao Européia, com a retirada de
leite do mercado (Fig. 3).

No entanto, a dlvida agora é sobre o comportamento dos precos para 0s proximos meses e anos.
Neste caso, pode-se discutir quatro cenarios.
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Fig. 3. Preco internacional do leite: médias mensais

(US$/100 kg).
Fonte: IFCN. Dados preliminares.

1) Precos abaixo de US$ 30/100 kg

Este é um nivel de precos realistico somente se ocorrer uma combinacdo de varios fatores
baixistas como: agravamento da crise financeira internacional com sérios impactos sobre o consumo;
choques inesperados de demanda como o caso da melamina na China; forte crescimento da producao de
leite em todo o mundo; valorizacdo acentuada do délar em relacao as outras moedas; clima perfeito nos
grandes exportadores de leite (Nova Zelandia e Argentina) e novas quedas de precos dos principais
insumos, estimulando mais ainda a producao.

Obviamente quando se pensa em precos abaixo de 30 ddlares/100 kg, cenarios abaixo de 20
délares estdo descartados, ja que ndo é um preco sustentavel no longo prazo. Segundo estimativas do
IFCN, apenas 3% da producao mundial poderia ser realizada a este patamar de precos.

2) Precos entre US$ 30 e US$ 40/100 kg

Para este cendrio de preco pode-se considerar as mesmas varidveis do anterior, alterando apenas a
intensidade dos eventos. Portanto, pensando do lado da demanda este cendrio seria resultado de:
desaceleracdo moderada do consumo, continuidade da crise econdmica européia, retomada mais lenta do
PIB mundial em relacdo ao que esta efetivamente ocorrendo, reducdo do ritmo de consumo na Asia. Pelo
lado da oferta, deveria ocorrer maior crescimento da producao na Unido Européia antecipando o fim das
cotas, manutencao dos precos dos insumos em patamar mais baixo, moderada valorizacao do délar em
relacdo a outras moedas.
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3) Precos entre US$ 40 e US$ 45/100 kg

Narealidade um preco entre 40 e 45 délares por 100 kg equivale ao patamar atual. Portanto, pode-
se mencionar inicialmente que este cendrio é realista caso a conjuntura se mantenha inalterada. Ou seja,
caso o mundo continue se recuperando da crise e nenhum problema mais grave apareca ou agrave a
situacdo da Europa. Além disso, este cendrio sugere uma demanda em recuperacdo, escoamento de
estoques publicos em ritmo lento e a oferta de leite crescendo de forma moderada, sem muita euforia em
funcao da relacao atual entre preco de leite e racao. Finalmente, o comportamento do clima na América
Latina, Asia e Oceania precisa seguir o padrdo médio histérico, ou seja, ndo ser perfeito.

4) Precos acima de US$ 45/100 kg

O cenério de precos acima do patamar atual é realista apenas se ocorrerem, pelo lado da oferta:
eventos climaticos negativos, como uma forte seca na América Latina e Oceania em funcao do efeito La
Nifa; reducao dos subsidios na Uniao Européia em funcao da crise, causando queda na producao de leite
do velho continente; forte alta nos precos do petréleo e etanol, aumentando o esmagamento de milho
para biocombustivel e elevando os custos com racao; aumento mais acentuado dos custos de producao
(racdo, energia e fertilizantes). Além disso, pelo lado da demanda este cenério exige uma rapida e forte
recuperacéao da crise econémica mundial e do consumo de lacteos.

Da mesma forma colocada para precos abaixo de 20 délares por 100 kg, acredita-se também que
precos acima de 50 ddélares por 100 kg nao sejam realistas para o longo prazo, ja que este patamar torna
as fazendas rentaveis nas diferentes regides do globo terrestre, estimulando a producao.

Obviamente nao existem probabilidades associadas aos cendarios expostos anteriormente. No
entanto, pode-se dizer que os cendrios intermediarios sdo mais provaveis, com precos acima ou abaixo de
US$ 40/100 kg dependendo da intensidade dos eventos que afetam o comportamento da oferta e da
demanda.
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precos entre US$ 35-40/100 kg. J& para 2011 as indicacdes foram menos pontuais, ndo predominando
um patamar especifico. Na realidade, houve um empate nas apostas que indicam precos entre 35-40, 40-

45 e 45-50. Ou seja, aincerteza quanto ao comportamento dos precos é grande.

Mas o sentimento geral é de precos mais baixos em 2011 em relacdo ao segundo semestre de
2010, possivelmente em funcao da expectativa de crescimento mais acentuado da producéao, na esteira
dos custos mais baixos e de melhor rentabilidade nas fazendas. Enquanto a média ponderada de precos
para o segundo semestre de 2010 estdem US$ 45/100 kg, para 2011 a média foide US$ 41,7/100 kg.
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