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Tendéncias para o mercado

de insumos: milho

Glauco Carvalho, Guilherme Fonseca Travassos,
Kennya Beatriz Siqueira e Alziro Vasconcelos Carneiro

Ao longo do ano de 2010, os precos do milho poderao ser influenciados por importantes
varidveis do mercado internacional. As questdes basicas referem-se a expansao da area plantada de
milho nos Estados Unidos, volume de milho direcionado a producéao de etanol, preco de petréleo, além
dos fatores climaticos que exercem sua influéncia e causam volatilidade de precos, no chamado
mercado de clima.

Mercado mundial

De acordo com o relatério de oferta e demanda do Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA), publicado em 09 de abril de 2010, a safra mundial de milho em 2009/10 foi estimada
em 805,7 milhdoes de toneladas, aproximadamente 1,37% maior que a safra anterior. J4 o consumo
total foi projetado em 809 milhdes de toneladas, 4% superior ao volume de 2008/2009. A relacao
estoque/consumo mundial ficou em cerca de 17,8% ante 18,9% na safra 2008/2009. Porém, se
comparado as safras anteriores o estoque ainda permanece alto, atingindo 14 3,8 milh6es de toneladas,
aproximadamente 32% maior que o registrado na safra 2006/07, por exemplo.

No mercado americano, entre os principais fatores observados em 2009 e que estao
influenciando 2010 pode-se destacar, do lado da oferta, uma safra recorde de milho nos Estados Unidos
em 2009/10 (333,5 milhdes de toneladas, 8,6% maior que a safra anterior) e um amplo estoque de
passagem. Pelo lado da demanda, observou-se uma fraca expansao no uso de etanol, devido ao recuo
dos precos do petréleo e também um baixo volume demandado de racdo animal (bovinos, suinos e
aves). A relacao estoque/consumo estd estimada em 16,2%, sendo o estoque final de
aproximadamente 45,7 milhdes de toneladas. E um volume significativo, que suporta quase dois meses
de consumo.

Em termos de perspectivas, os nimeros preliminares de intencao de plantio nos Estados Unidos
indicam incremento da area de milho em cerca de 1 milhdo de hectare na safra 2010/11, para 35,9
milhdes de hectares (Fig. 1). Seguindo a tendéncia histérica de 1990-2009, com um rendimento , de 10
mil kg/hectare, pode-se esperar uma safra equivalente a de 2009/10. A area de soja também tende a
crescer. Portanto, a area de milho tende a crescer principalmente sobre a de trigo de inverno. As
primeiras informacoes de situacao do plantio indicam um clima bom e um plantio se desenvolvendo em
velocidade superior ao padrao histérico.

40
—— Milho
] —— Soja 35,9
361 _A_Trigo 35,0- PR
34
_ 31,6
= 3 34
@ 30
F 28
26 |
/\__//\33'9
&l . 218
22 : A
20

01/02 ° 02/03 03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/03 09/10 10/11

Fig. 1. Area plantada de milho, soja e trigo nos Estados Unidos em milhdes
de hectares.
Fonte: USDA (2010). Elaboracao: Embrapa Gado de Leite.



No ambito da demanda, as estimativas do USDA indicam crescimento, mas nada muito
substancial. A principal elevacado prevista estd no uso do milho para a fabricacdo do etanol, que ira
depender da evolucao dos precos do petréleo nos préximos meses. O volume demandado para racéo e
exportacao tende a ser maior que em 2008/09 (crise mundial), mas ainda aqguém de 2007/08. A Fig. 2
ilustra o destino do milho nos EUA, mostrando que o etanol ja responde por 33% da demanda total.
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Fig. 2. Evolucdo do destino do milho nos Estados Unidos, em milhdes de toneladas.
Fonte: USDA (2010). Elaboracao: Embrapa Gado de Leite.

Em resumo, o cenéario mundial de milho indica alto volume de estoques e manutencao de precos em
patamar mais baixo, porém acima da média histérica. O preco médio internacional apresentou forte
valorizacdo em 2006, 2007 e 2008, como ocorreu com varias outras commodities. Com a crise mundial os
precos internacionais sofreram forte queda, recuando de US$ 275/tonelada, em junho de 2008, para US$
138/tonelada, em abril de 2010, uma queda de aproximadamente 50%. As indicacdes atuais de mercado
futuro na Bolsa de Chicago sinalizam para um ligeiro aumento nos precos internacionais do milho até o final
do ano, porém ficando no patamar médio do ano passado, que foi 29% menor que a média de 2008 (Fig. 3).

290
260
230
200+

170

140

:

+ 24,8% [Média 2000-2006: US$90It]

S — T

—
80 -

110

50

jan/06 jan/07 jan/08 jan/09 jan/10
Fig. 3. Preco e indicadores de mercado futuro para milho, em US$/tonelada.
Fonte: CBOT (2010). Projecado: mercado futuro do dia 03 de maio de 2010.
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Mercado brasileiro
No mercado brasileiro, a Conab divulgou no més de maio o oitavo levantamento para a safra de

graos 2009/2010. A estimativa é de queda na area total plantada de milho, em 1,14 milhdes de hectares,
aproximadamente 8,1% menor. Em relacdo a producao, a safra total deve ser de 54,18 milhdes de
toneladas em 2009/2010. Se confirmado estes nimeros, haverd um aumento de 6,2% em relacao a
safra anterior. Esse aumento reflete uma melhor perspectiva de produtividade por hectare. Vale ressaltar
que a safrinha ainda esta sujeita a algumas incertezas, sobretudo em relacao ao clima. Até o momento, o
que surgiu de complicador foi uma estiagem no Centro-Oeste, mas aparentemente insuficiente para
causar grandes perdas na safra brasileira. A relacdo estoque/consumo no Brasil deve se manter estavel no
patamar de 24,8% ou cerca de trés meses de consumo. Todavia, o nivel de estoque brasileiro ainda
permanece muito alto, se comparado a safras anteriores. A Tabela 1 mostra o balanco de suprimento
interno do Brasil, onde se pode verificar o elevado volume de estoques, por trés anos consecutivos acima
de 11 milhdes de toneladas.

02/03 47.411 801 49.420 37.300 3.566 8.554

04/05  35.007 597 43.405 39.200 1.070 3.135

06/07 51.370  1.096 55.734 41.500 10.934 3.300

08/09 (F) 51.004  1.133 63.997 45.205 71.765 11.027

A evolucao das exportacdes serd um fator chave ao longo do ano. Pelos nimeros da Conab, se o
Pais conseguir escoar 8,5 milhdes de toneladas via exportacao, ainda assim os estoques finais devem
permanecer em patamar superior a 11 milhdes de toneladas. Portanto, é muito milho. Até abril as
exportacoes totalizaram 1,97 milhdo de toneladas, um volume 33% inferior ao registrado no mesmo
periodo do ano passado (Fig. 4). Ou seja, caso a quantidade embarcada nos préximos meses continue
fraca, o volume de estoques sera ainda maior que o previsto inicialmente, gerando mais pressao baixista

Nnos precos.
Em resumo, o mercado domeéstico esta literalmente inundado de milho, com precos do grao em

patamar reduzido e uma relacdo de troca com o leite favoravel ao pecuarista (Fig. 5). Para concluir,
citamos as palavras de um produtor de leite durante uma palestra em Uberlandia no inicio de abril “eu
estou até ficando preocupado com a producao de leite, pois produzir leite com racao neste preco esta
muito facil”.
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Fig. 4. Exportacdes brasileiras de milho — mil toneladas.

Fonte: MDIC (2010). Elaboracao: Embrapa Gado de Leite.
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Fig. 5. Quantidade de leite necessaria para adquirir 60 kg de milho — em litros.
Fonte: Bolsa de Cereais de Sdo Paulo; Cepea. Preco do milho em Campinas e
preco do leite em Sao Paulo. Elaboracédo: Embrapa Gado de Leite.
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