O objetivo deste artigo é analisar se ha uma relacao entre o preco do leite cru no Brasil e no exterior,
isto é, se o preco do leite no Brasil influencia ou é influenciado pelos precos internacionais. Como o Brasil
tem ampliado cada vez mais a sua participacdo no mercado lacteo internacional, torna-se estratégico
conhecer o grau de interacao entre os precos domésticos dos grandes players internacionais com os

precos internos do Brasil.
Usando modelos de cointegracao, procurou-se analisar a influéncia que os grandes exportadores

mundiais de lacteos exercem sobre o Brasil. Esta informacao reflete num conhecimento melhor das
variaveis envolvidas na formacao do preco do leite do Brasil. Com isso, é possivel se fazer previsdes mais
seguras dos niveis de precos do Pais, bem como realizar um planejamento de longo prazo mais apurado.

Os modelos de cointegracao permitem identificar as regides que possuem a mesma tendéncia no
comportamento no longo prazo. Para a analise, selecionou-se o grupo dos paises mais representativos na
producao e comércio de leite do mundo: Estados Unidos, Unido Europeia e Nova Zelandia. Dentro da Uniao
Europeia foram selecionados os seguintes paises: Alemanha, Holanda, Bélgica e Franca. As séries de
precos foram coletadas do Cepea e Datum Ito.

Andlise grafica
Quando se trata de precos, é interessante comecar a anélise observando o comportamento dessas
séries de precos, conforme mostram as Figs. 1 e 2.

Fig. 2. Precos de leite cru de membros da Uniao
Fig. 1. Precos de leite cru em paises selecionados Europeia e Brasil (2001-2010).

(2001-2010). Fonte: Cepea e Datum Ito. Elaborado pelos autores.
Fonte: Cepea e Datum Ito. Elaborado pelos autores.

A anadlise gréafica fornece algumas informacdes importantes. Na Fig. 1 é possivel se verificar que os
precos de leite cru dos Estados Unidos sdo os mais volateis, com variacoes de grande magnitude. Isso
pode estar ocorrendo porque foi considerada a média de precos de leite classe | a V. Além disso, a figura
também mostra que os precos do Brasil e da Nova Zelandia apresentam comportamentos semelhantes e
mantém-se no mesmo patamar ao longo do periodo analisado. A Fig. 2 evidencia grande afinidade nos
precos dos paises membros da Uniao Europeia.

Outra informacao importante da andlise gréfica, especialmente da Fig. 1, é a existéncia de dois
periodos marcantes para o mercado lacteo: um em 2007 e o outro em 2009. O ano de 2007 foi marcado
por seca na Australia, reducao dos subsidios europeus para exportacoes de leite em pé e queda dos
estoques publicos. Por outro lado, o crescimento econdmico mundial vinha em ritmo acelerado, sobretudo
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nas economias em desenvolvimento, que detém um elevado contingente populacional. Tudo isso
provocou um aumento significativo nos precos internacionais. J& o ano de 2009, marcado pela crise
econdmica mundial, provocou quedas bruscas na maioria dos precos.

Do ponto de vista conjuntural, no entanto, o que pode ser observado na anélise grafica é que o
Brasil, até 2006, ocupava uma posicdo no mercado mundial bastante competitiva em preco de leite cru. A
partir de 2007, essa vantagem em preco foi sendo perdida e, observando as informacdes mais recentes
disponiveis, verifica-se que o preco do leite cru brasileiro encontra-se no patamar mais elevado, o que
dificulta a insercao brasileira no mercado internacional de derivados lacteos, exigindo um ganho de
produtividade industrial muito alto. Vale ressaltar que a taxa de cambio nominal em reais por ddlar sofreu
valorizacado de 18% entre a média de 2006 e a média dos primeiros quatro meses de 2010, o que ajuda a
explicar parte dessa reducao de competitividade.

Relacdes de precos

O resultado dos testes de cointegracao indicou que Brasil, Estados Unidos, Nova Zelandia e
Bélgica possuem uma relacao de equilibrio de longo prazo. Ou seja, existe uma combinacao linear entre os
precos do leite destes paises que faz com eles mantenham uma tendéncia comum no longo prazo.

Portanto, pode-se concluir que o mercado lacteo, apesar de ter caracteristicas regionais
marcantes, ja € um mercado global integrado, visto que os precos domésticos de paises com politicas e
caracteristicas bem diferentes do mercado lacteo apresentam precos que se interrelacionam. Os Estados
Unidos, por exemplo, tém um preco diferente para o leite de acordo com o seu destino. A Bélgica possui
um mercado lacteo subsidiado e o setor lacteo da Nova Zelandia é marcado pela presenca de
cooperativas. O Brasil, por outro lado, ndo possui nenhuma dessas caracteristicas, mas mesmo assim,
apresentou uma correlacdo de precos com os paises citados. Isso sugere que os precos do leite cru, nos
guatro paises, possuem varidveis em comum, que fazem com que eles caminhem juntos no longo prazo.
No entanto, ndo foram encontradas relacdes causais entre estes precos.

Estes resultados sao significativos para a cadeia produtiva do leite no Brasil, pois permite antever
tendéncias de precos. Para aqueles que se preocupam em gquanto vao pagar ou receber pelo seu leite, este
estudo mostra que é importante acompanhar o comportamento do preco do leite cru na Bélgica, Nova
Zelandia e Estados Unidos. Ainda nao é possivel prever com exatidao o preco do leite cru nos préximos
meses, mas € possivel antever tendéncias de alta ou de baixa, acompanhando os mercados externos.
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