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"e de custo e relacédo de troca na economia

Evolucédo do ICPLeite/Embrapa

A Fig. 1 ilustra a evolucéo do ICPLeite/Embrapa no periodo de abril/2006 a maio/2009 (38 meses), tendo
como més-base abril/2006 =100. Observa-se uma evolucdo de 47,25% neste periodo. Os grupos que mais
contribuiram para a evolucao deste indice foram, por ordem de importancia, concentrado registrando uma alta de
38,42%, seguido de mao-de-obra (4,32%) e producao e compra de volumosos (2,59%). Juntos, estes trés grupos
foram responséveis por 45,33% do ICPLeite/Embrapa no periodo analisado. Os demais grupos foram responséaveis
pela elevacado de 2,16% deste indice, em que o grupo sal mineral contribuiu com 1,28%, seguido dos grupos
sanidade (0,37 %), reproducéo (0,35%) e qualidade do leite (0,16%). O grupo energia e combustivel registrou uma
queda de 0,24%, que deduzido do total apurado nos demais grupos resulta o ICPLeite/Embrapa de 47,25%,
observado no periodo considerado.
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Fig. 1. ICPLeite/Embrapa.
Fonte: Embrapa Gado de Leite.

Composicdo do ICPLeite/Embrapa

Na Fig. 2 sdo apresentadas a composicao do ICPLeite/Embrapa, por grupos, e as variagbes percentuais
acumuladas no periodo entre abril/2006 a maio/2009. Os trés grupos que sofreram maiores variagoes foram, em
termos de importancia relativa, os grupos de sal mineral, concentrado e mao-de-obra. A maior variacao ocorreu no
grupo de alimentacao, principalmente concentrado (68,69 %) e sal mineral (58,67 %). Estes dois grupos somados a
producao e compra de volumosos, respondem por 80,81% do custo de manutencéo do Setor de Producéo de Leite,
de acordo com a estrutura de ponderacao adotada.
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Fig. 2. Percentual acumulado de abril/2006 a maio/2009.
Fonte: Embrapa Gado de Leite.



Embora o grupo sal mineral tenha registrado a segunda maior variacdo nos ultimos 38 meses, sua influéncia

na formacao do custo de producdo é reduzida, em razao de sua participacdo ser pequena na estrutura de
ponderacao, contribuindo com peso de apenas 2,24. Assim, grande parte da variacao de custo foi devido aos
grupos concentrado (68,69%) e mao-de-obra (562,36%), seguido dos gastos com reproducao (23,94 %); qualidade
do leite (13,55%), producdo e compra de volumosos (12,68); e sanidade (8,68%). No periodo, apenas o grupo
energia e combustivel registrou deflacdo (-6,76 %), estimulada pela politica de reducéo de tarifa de energia elétrica
promovida pelo governo de Minas Gerais, em junho/2008.

Na Tabela 1 é apresentada a composicdo do ICPLeite/Embrapa e as variagcdes percentuais, por grupo, no
periodo de 38 meses, de abril/2006 a maio/2009, que em valores acumulados, foi de 47,25%. Desagregando os
ICPLeite/Embrapa para cada ano, a variacdo observada foide 11,25%, no periodo abril/2006 a dezembro/2006, de
17,01% no periodo de janeiro/2007 a dezembro/2007, de 9,20% no periodo compreendido de janeiro/2008 a
dezembro de 2008, enquanto nos 12 Ultimos meses, compreendido entre os meses de junho/2008 a maio/2009, foi
registradaumaaltade 7,71 %.

Tabela 1. indices de custo de producéo de leite no periodo abr./2006-maio/2009,
desagregado por ano e os ultimos doze meses.

Periodo
indice geral e grupos Abr.J06a Abr06a Jan./07a Jan./08a dltimos 12

maio/09 dez.[06 dez.[07 dez./08 meses

ICPLeite/Embrapa 47,25 11,25 17,01 9,20 7,71
Mao-de-obra 52,36 9,20 12,19 12,83 9,28
Producéo e compra de volumosos 12,68 6,27 -5,33 14,11 5,59
Concentrado 68,69 15,62 28,98 6,66 10,44
Sal Mineral 58,67 -2,35 26,12 55,50 -14,81
Sanidade 8,68 3,08 2,97 2,51 2,25
Qualidade do leite 13,55 -3,53 3,85 7,42 14,91
Reproducao 23,94 0,22 12,44 12,72 3,71
Energia e combustivel -6,76 2,16 1,95 -10,12 -10,97

Fonte: Embrapa Gado de Leite.

Analisando o ICPLeite/Embrapa dos ultimos 12 meses, observa-se que a maior variacao ficou por conta
do grupo qualidade do leite, que apresentou elevacdao de 14,91%, seguido dos grupos de concentrado
(10,44 %), mao-de-obra (9,28%), producao e compra de volumosos (5,59%), reproducéao (3,71%) e sanidade
(2,25%). Os grupos sal mineral e energia e combustivel registraram queda de 14,81% e 10,97%,
respectivamente. A variacdo negativa registrada pelo grupo energia e combustivel foi motivada pelo impacto da
reducao da tarifa de energia elétrica realizada pelo governo estadual a partir de junho de 2008, que foi bastante
significativa, resultando numa queda de 6,76 % neste grupo do ICPLeite/Embrapa, considerando o periodo de
abril de 2006 a maio de 2009. Quanto a variagao negativa observada no grupo de sal mineral, nos Ultimos doze
meses, decorre da exclusdo da variacao do més de marco de 2008 que registrou a maior variagao positiva, de
24,86%, desde o inicio do calculo do ICPLeite/Embrapa em abril de 2006, além da inclusdo das variacoes
negativas de 4,23%, 5,87%, 7,13% e 7,71% nos meses de fevereiro, marco, abril e maio de 2009,
respectivamente.

Analises da Relacdo de Troca

Na Fig. 3 observa-se a evolucao do ICPLeite/Embrapa, indice de preco recebido pelos produtores de leite
do estado de Minas Gerais e indice de relacdo de troca (IRT), que resulta da razao entre o indice de preco recebido



pelo produtor (IPR) e o indice de preco pago (IPP). Neste contexto, um IRT maior do que 100 mostra que o
produtor de leite encontra-se relativamente em melhor situacéo, indicando que os precos recebidos pelo leite
crescem acima dos precos pagos pelos insumos e servicos, a um dada base fixa pré-estabelecida. Na Fig. 3, a
linha horizontal refere-se a paridade em relacdo a base e estabelece o limite entre a situacao
favoravel/desfavoravel para o produtor de leite. Assim, sempre que o IRT se situar acima da paridade, o produtor
encontra-se em situacao favoravel, indicado que o preco recebido pelo leite foi maior que o preco pago pelos

insumos e servicos e vice-versa.

180 160
—0—ICPLeite[Embrapa —=— Preco leite ao produtor —— IRT (IPR/IPP)—— Paridade
170 1140
160
+ 120
g =
s 150 -
2 HmA"\ 9 20051 100 :_g
2. a
S 140 m
8 +80 g
a 130 =
) o
= + 60 '§
& 120 g
=] e
= 140
110
100- 120
1° Momento  2° Momento 3° Momento 4° Momento 5° Momento
OCOOOOOOOOMNTSISTSNSNINSSSN SN SS SN 00 0000000000 coOMmMEMe M
(== = r—r—r—r—r—r—r—Ir—r—rj
e — - - [ ———— - [ - [y
SE52352:285855E52532:35855552532:285885¢

Fig. 3. Analise da relacao de troca.
Fonte: Embrapa Gado de Leite.

De uma maneira geral pode-se identificar cinco momentos distintos nesta anélise. O primeiro momento
se estende de abril/06 a outubro/06, em que houve alternancia de situacdes favoravel/desfavoravel para o
produtor de leite, embora sem oscilacdes bruscas. Neste periodo tanto os precos do leite quanto os custos de

producao estiveram relativamente alinhados.
O segundo momento vai de novembro/06 a marco/O7 em que o IRT esteve abaixo da linha preta

horizontal, indicando situacao desfavoravel para o produtor de leite. Esse periodo foi reflexo de uma combinacao
adversa para o produtor, com precos de leite em queda e custos de producao em elevacao, sobretudo no &mbito
da alimentacado do rebanho. Neste periodo, o IRT alcancou a menor relacao em janeiro/O7, em torno de 92

pontos.
O terceiro momento foi observado no periodo de abril/0O7 a setembro/O7, periodo em que o IRT esteve

sempre favoravel ao produtor de leite, atingindo o pico de 141 pontos no ultimo més. Esse desempenho foi
fortemente influenciado pelo incremento dos precos do leite. Enquanto os custos de producao subiram 6,7% no

periodo, os precos do leite registraram valorizacao de 47,6 %.
O quarto momento vai de setembro/0O7 a agosto/2008. Apesar do IRT se manter em posicédo favoravel,

verifica-se a partir de setembro/2007 uma trajetéria declinante, do ITR.



O guinto momento se iniciou apds setembro de 2008, quando a linha de relacao de troca cruza a linha de

paridade, indicando uma trajetdéria declinante do IRT e tornando-se desfavordvel para o produtor de leite. Nesse
periodo o IRT alcancou a menor relacdo da série analisada no més de fevereiro de 2009 (em torno de 83 pontos)
influenciado tanto pelo recuo nos precos do leite quanto pelo incremento nos custos de producao. A partir deste
ponto, o IRT tem mostrado uma trajetéria ascendente, embora a relagao permanecga ainda em situacao desfavoravel.
Esta situacao constitui indicativo de que esteja ocorrendo transferéncia de renda do setor de producéao de leite, em

nivel de unidade de producao, para o setor industrial de insumos e de servicos.
Para os préoximos meses héa indicios de que o IRT passe a ser favoravel novamente em funcdo da expectativa

de recuperacao dos precos do leite. Além disso, h& que se observar certa estabilidade do indice de custo nos ultimos
meses. A ddvida que fica é até quando o setor ird sustentar esta alta de precos.



