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leite houve a retracdo da economia global na

esteira da crise financeira internacional. Os precos dos lacteos desabaram e 2009 iniciou com um cenario de crise
para o setor, até porque os custos de producao de leite ndo recuaram, causando retracao no poder de compra dos
produtores.

Os precos do leite em pé integral na Unido Européia também registraram reducdo acentuada e apés
atingirem mais de US$ 5.000 por tonelada em 2007 chegaram a US$ 2.300 por tonelada em abril de 2009.
Portanto, as cotacdes voltaram para o patamar médio de 2005. O mesmo movimento foi observado na Oceania. No
momento, os precos sinalizam ligeira recuperacao.
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Obviamente a relacdo entre renda e

consumo de lacteos é maior nos paises mais pobres, j& que sua cesta de bens é menos sofisticada e com maior
participacao de alimentos. Essa relacdo entre renda e consumo pode ser explicada por um parametro basico para a
anadlise econdmica: a elasticidade-dispéndio com produtos lacteos. Este conceito econOmico representa uma
medida da intensidade da variacdo percentual do dispéndio monetdrio com aquisicdao de um produto a partir da
elevacao de um ponto percentual na renda de um consumidor tipico. Essa informacao evidencia bem as diferencas
na propensao a consumir dos individuos. Em outras palavras, se a renda aumenta quanto os consumidores gastam a
mais com lacteos. Inversamente, se a renda cai quanto os consumidores reduzem seus gastos com lacteos.



A Fig. 3 ilustra a elasticidade de despesa de 0,86 = Alimentos
alimentos em geral e de lacteos em paises de
diferentes niveis de renda. Pode-se verificar,
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Fig. 3. Elasticidade dispéndio de alimentos e lacteos
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cendrio do USDA indica expansdo de 1,6%
enquanto a projecdo da FAO sinaliza elevacdo de
2,5%. No entanto, alguns paises sofreram com adversidades climaticas como Argentina, Uruguai e o préprio Brasil.
Com isso, a expansao de oferta este ano tende a ser nula, voltando a crescer novamente em 2010. Outro fator de
desestimulo a producdo em 2009 refere-se aos precos mais baixos na primeira metade do ano em relacao ao mesmo
periodo do ano anterior. Nos Estados Unidos houve recuo de 0,6% na oferta do primeiro trimestre em relacdo ao
mesmo trimestre de 2008. J4 no Brasil, a captacdo do primeiro trimestre estd 7% mais baixa, segundo
levantamento do Cepea.

No caso dos precos, considerando que 0.50
ainda se desconhece as cotacdes para o ano de 045
2009 e 2010, pode-se avaliar um indicador de 0,40 |
antecedéncia, referente ao prego futurodo leite ¢35 /" M L,
Classe IV nos Estados Unidos. As indicacdes da 0,30 - ‘
Bolsa de Chicago, em 12 de abril de 2009, sdo 0,25 | -
para precos médios no patamar de USS$ 0,20 -
0,27/litro em 2009, uma queda de 30% em 0,15
relacdo & média de 2008 (Fig. 4). No entanto, o 0,10
cendrio é de precos em recuperacao, 0,05 |
terminando o ano pr0)’(|r.no de. uUss$ O,33/I|-tro. 0'03”05 01;06 01IIIJ7 01)08 01)09 01|l10
Para 2010, o preco médio projetado deve ficar
no patamar de US$ 0,34/litro, ou seja, uma alta Fig. 4. Preco do leite ao produtor nos Estados Unidos e

de 28% em relacdo a média de 2009. Para o indicacao de mercado futuro — US$/litro.
final de 2010, a previséo & de US$ 0,35/litro. FfelEEEs [FEpE ML e old) 1 2008)a00k)

Fonte: CME Group (2009). Elaboracdo do autor.

Portanto, o cenéario de precos indica
recuperacao e cotacoOes ligeiramente acima da
média de 2005, ou seja, ao patamar de quatro anos atrds. Apesar de modesto, esse aumento previsto nos precos
tende a estimular a producdo mundial no préximo ano. Uma elevacao mais acentuada ir4 depender do cendrio de
melhoria da economia, tanto em termos de velocidade quanto em intensidade.

Por fim, no &mbito do comércio entre paises os lacteos tem participacdo ainda pequena, sendo responsavel
por apenas 7% da producao global. A maioria dos produtores tem foco na demanda interna até porque o mercado de
lacteos é relativamente protegido quando comparado a outros produtos agricolas. Além disso, com a crise mundial
muito paises estdo olhando para dentro e ndo se pode descartar retrocesso na liberalizacdao comercial e avanco do
protecionismo das economias mais ricas. Politicas de formacao de estoques ja estdo sendo praticadas nos Estados
Unidos e Unido Européia, o que tende a deprimir precos e desestimular a livre concorréncia.



