Economia mundial:

cenario macroeconomico

Glauco Carvalho

O Fundo Monetaério Internacional publicou em abril um novo relatério (World Economic Outlook) com as
ultimas projecoes para a economia mundial em 2009 e 2010. O cenério colocado para 2009 é ruim, porém espera-
se alguma recuperacado ja em 2010. Ou seja, 2009 sera realmente um ano dificil, de cautela nas decisdes e o
momento para refletir sobre o planejamento das atividades e estratégias individuais. Em resumo, as novas previsoes
trouxeram as seguintes novidades.

— O crescimento mundial serd menor do que o projetado anteriormente;

— Arecessao ocorrerd somente em 2009, com recuperacao em 2010;

— As economias emergentes continuam com crescimento positivo este ano e no préximo;

— O comércio mundial sofreraretracdao em 2009;

— Ainflacdao mundial se manterd baixa, tanto nos paises desenvolvidos quanto nos em desenvolvimento;
— O preco médio do petrdleo se mantera mais baixo nos préximos dois anos, mas com trajetéria altista.
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2010. Nos anos seguintes

espera-se uma retomada do

crescimento econdmico, porém em patamar
inferior ao registrado no periodo recente.

Nas economias avancadas a retracdo do PIB
estéd prevista em 3,8% em 2009 e um crescimento
nulo para 2010 (Tabela 1). Ou seja, o “mundo rico”
passard por pelo menos dois anos dificeis. Nos
Estados Unidos, o crescimento para 2009 e 2010
deveré ser de -2,8% e 0,0%, respectivamente. Ja
na Europa, a retracao sera de 4,2% e de 0,4% no
mesmo periodo, sendo Alemanha e Espanha os
paises mais afetados do bloco. O Japao também
devera sofrer forte retracao neste ano.

No caso das economias em
desenvolvimento, espera-se uma expansao de
1,6% e de 4,0% para 2009 e 2010,
respectivamente (Tabela 2). O desempenho positivo
este ano s6 sera possivel gracas ao crescimento projetado para Africa (2,0%) e Asia (4,8%). Para o Leste Europeu,
América Latina e Comunidade dos Estados Independentes o cenario é de retracido. Para o Brasil, o FMI projeta recuo de
1,3% em 2009, sendo mais pessimista que a média dos analistas brasileiros.




Para o comércio geral de bens e
servicos, as projecdes do Fundo Monetério
Internacional indicam um volume recuando
em 2009, sendo a primeira retracao dos
ultimos 23 anos. No caso das importacdes
espera-se um recuo relativamente maior
nas economias desenvolvidas. O mesmo
devera acontecer com as exportagoes. De
todo modo o recuo previsto é geral, tanto
nas economias desenvolvidas quanto nas
em desenvolvimento.

Por fim, o relatério traz informacgdes
sobre preco de petréleo em patamar bem
aquém do verificado nos dltimos anos. A

previsao de preco médio para 2009 é de US$ 52/barril ante US$ 97/barril no ano passado. Para 2010 acredita-se em
uma elevacao para cerca de US$ 62,5/barril. Portanto, o que se observa é que os pregos ja atingiram o fundo do
poco e, no momento, estao atravessando um periodo de correcao.
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Em resumo, o cenario macroeconémico para o curto prazo nao é favoravel, devido aos impactos negativos
da crise econdmica mundial. Em principio, uma reacao é esperada para 2010, ainda que algumas previsdes indicam
que isso devera ocorrer apenas em 2011. De todo modo, como as projecdes de crescimento das economias
avancadas indicam valor nulo, os impactos sobre emprego e renda ainda deverao se arrastar por mais tempo. O
cendario para o setor lacteo passa por questdes macroecondmicas e externas, com destaque para: a) crédito restrito,
mais aperto em andlise de projetos e garantias, e linhas de financiamentos mais caras; b) crescimento econémico em
niveis mais baixos do que o estimado anteriormente; c) reducdo no comércio internacional e impacto na demanda
pelos paises importadores; d) queda na projecao do consumo de lacteos, mudanca no padrao de consumo e corrida
por substitutos mais baratos.

Fig. 2. Preco do petréleo WTI (US$/barril).
Fonte: Bloomberg. Elaboracao dos autores.




