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crise financeira internacional iniciada nos Estados Unidos gerou

uma serie de consequéencias em diverses paises, com impacto imediato em

Alguns reflexos
sobre o Brasil e o S T s, T s s

s precos, credito, taxas -Iuime,',r-f!r-.;u‘rnu.nv.wM.J'-fff;w—i tativas. O lado real da

setor lacteo economia foi contaminado em sequida, refletindo em piora na preducéo, no

emprego e na renda. O comercio mundial tambem foi afetado e medidas

<

sejam eles desenvolvidos

protecionistas foram adotadas pOT diversos |
ou nao. Passado um ano da intervencao do governo norte-americano nas
gigantes do setor hipotecario Fannie Mae e Freddie Mac e o pedido de
concordata do Lehman Brothers, alguns indicadores ja voltaram ao patamar
prescrise. Par outro lado, ainda existem questoes nao equacionadas e seque-
las da crise. O objetive do artigo é analisar alguns indicadores da economia

mundial e brasileira em paralelo com o mercado de leite e derivados
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Ambiente internacional

As Ultimas previsdes do Fundo Mo-
etario Internacional (FMI), realizadas
= outubro, indicaram um cendrio
vastante adverso para o PIB mundial
m 2009, com queda de 1,1%. J4, para
2010, espera-se uma recuperacgao da
2conomia e um PIB voltando a crescer
3,1%. No entanto, o crescimento nao
erd generalizado em todos os paises, e
1lgumas variaveis, como emprego e in-
jestims=*o, demoram mais para respon-
fer ao. _.centivos utilizados (Figura 1).

Os paises emergentes, em me-
lia, acabaram demonstrando uma
jesaceleracao menos acentuada da
sconomia, gragas, principalmente, ao
{esempenho da China e da [ndia. No
Oroxime ano, as projecdes de PIB indi-
“am expansao de 5,1% nas economias
=mergentes e de apenas 1,3% nas
=conomias avancadas. China e India
devem continuar se destacando no
crescimento mundial, com expansao
de 9,0% e 6,4%, respectivamente.

Por outro lado, a questdo do empre-
go ainda deve continuar como o gran-
de desafic internacional. Assim, mesmao
com uma recuperagao do crescimento
mundial, melhorias no nivel de empre-
gotr '=m aocorrer muito lentamente.
A oferca de emprego é algo dificil de
estimular, pois demora a respconder a
estimulos de politica monetaria ou fis-
cal. Os palses desenvolvidos, que esta-

Figura 1 PIB e grupos de paises: variacio anual (%)
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vam mantendo taxas de desempregos
relativamente estdveis antes da crise,
novamente viram seus indices piorarem
de forma mais acentuada, com previsao
de superar 9% em 2010 (Figura 2). Os
paises emergentes também tiveram
deterioracao na oferta de emprego,
ainda que em menaor grau em relagao
as economias desenvolvidas.

No mercado de commaodities, o
efeito da crise foi sentido rapidamen-
te, haja vista a perspectiva de menor
crescimento econdémico, restrigoes

Figura 2 Taxas de desemprego em paises desenvolvidos: variagao anual (%)
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de crédito, desaceleragao de investi-
mentos e arrefecimento da demanda.
Analisando o [ndice CRB, que inclui
commodities agricolas, metalicas e
energéticas, verifica-se forte queda a
partir de junho de 2008, quando este
atingiu 441 pontos, chegando ao pata-
mar de 212 em fevereiro de 2009, uma
queda de 52% (Figura 3). Ao longo do
primeiro semestre de 2009, verificou-se
ligeira recuperagao, mas bem agquém
do patamar pré-crise.

O Brasil

A situagao do Brasil durante a cri-
se foi bem peculiar e, ja no sequndo
trimestre de 2009, o pals registrou um
crescimento de 1,9% em relagdo ao
trimestre anterior (Figura 4). Apesar de
ter passado por momentos de queda
logo ap6s o inicio da crise, o Brasil foi
um dos primeiros paises a retomar o
crescimento, por conta das melhorias
dos fundamentos macroecondmicos

_conquistadas nos Gltimos anos junta-

mente com algumas acoes do governo
que incentivaram esta retomada. O

carro-chefe do crescimento do PIB foi -

o consumo das familias, que subiu pelo,
23.0 trimestre consecutivo, 0 que pode
denotar um aumento do poder aquisi-

tivo dos brasileiros e uma boa noticial
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Figura 3 ndice CRB de pregos de commodities:

valores mensais
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para o setor lacteo. Ou seja, quanto
melhor a renda, melhor o consumo de
leite e derivados.

Em contrapartida, os investimentos
ainda estao longe do nivel pré-crise.
Em comparacao ao primeiro trimestre,
a formacao bruta de capital fixo se
manteve estavel, porém, se comparada
ao segundo trimestre de 2008, nota-se
um recuo de 17% — a maior retragao ja
registrada neste tipo de comparagao.
Aligs, o investimento tem sido um gran-
de gargalo para alavancar a economia
brasileira, Como percentual do PIB, o
investimento do segundo trimestre foi
de apenas 15,7%, 0 que € muito baixo
para sustentar um crescimento da
economia em patamar mais elevado.
Na China, por exemplo, 0 investimento
representa quase 50% do PIB.

O PIB de servicos apresentou alta
de 1,2% frente ao primeiro trimestre de
2009, e foi o Unico dos setores econd-
micos (servigos, industria e agricultura)
que cresceu frente ad mesmo periodo
do ano anterior, com 2,4%. A industria,
por sua vez, cresceu 2,1% frente ao pri-
meiro trimestre, mas recuou 7,9% ante
o segundo semestre de 2008. Por fim,
o setor agricola recuou em ambas as
comparacdes: 0,1% frente ao primeiro
trimestre, e 4,2% se comparado ao mes-
mo perfodo do ano anterior.

Conforme ja comentamos, o Brasil
foi um dos primeiros paises a superar
a fase mais aguda da crise. Conside-
rando alguns indicadores econdmicos e
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comparando a situagao atual com a de
setembro do ano passado, verifica-se
que a maioria dos setores que ja reto-
mou o patamar pré-crise foi aquela que
teve o dedo do governo por meio de
politicas anticiclicas. Nesse grupo estao,
por exemplo, as vendas de veiculos no
mercado interno, beneficiadas pela
reducdo do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IP1) e pelas melhorias
das condicoes de crédito, na esteira
da queda da Taxa Selic pelo Comité de
Politica Monetaria do Banco Central. A
maior oferta de crédito pelos bancos
publicos também contribuiu para a
expansdo dos financiamentos € do
consumo interno.

O indice de volume de vendas do
comércio varejista, apurado pelo IBGE,

atingiu 150,95 pontos em setembro d
2009, um nivel 8 pontos acima do re
gistrado em setembro do ano passad
de 142,24 pontos. A inflagao control
da ajudou a manter a renda dos tr
balhadores e sustentou as vendas de
supermercados. Nos primeiros oi
meses deste ano, o volume de vend
dos supermercados subiu cerca ¢
7,2% em relagao a igual perfodo ¢
ano passado, segundo o IBGE. O (ndi
de Confianca do Consumidor (ICC).
Fundacao Getulio Vargas estd em pa
mar semelhante ao verificado antes
crise, 0 que mostra que a confianca
consumidor vem se recuperando ra
damente. De fato, o setor de servi
e o comércio varejista sofrem pot
influéncia do setor externo, ond
crise teve maior impacto.

Por outro lado, os indicadores
dependem do desempenho do
cado e sao influenciados pelo se
externo, como a produgao indust
balanca comercial e confianca
empresarios, por exemplo, estao ai
abaixo do nivel pré-crise. A confia
dos empresarios da industria estd
recupera¢do, mas ainda em pata
bem inferior ao registrado em set
bro de 2008. Os segmentos expc
dores, por exemplo, tém sido bast
penalizados pela valorizagao da
de cambio, gque também esta pre
cando a competitividade brasileir
mercado internacional de lacteos

Figura 4 PIB do Brasil: variagdo trimestral (%)
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O setor lacteo

A alta dos pregos dos produtos agri-
colas em 2007, que se estendeu até Tl S
junho de 2008, estimulou a oferta em ' daJFl’EA
varios paises, porém, com a crise econo- :
mica instaurada, esses precos sofreram
forte retragao até o fim do ano de 2008.
Em 2009, verifica-se uma ligeira recupera-
¢do dos precos internacionais, mas bem
aquém do patamar pré-crise (Figura 5).

No Brasil, tanto a captacéo de leite
quanto as exportagdes responderam
rapi  1ente ao cenério de expansdo
munaial verificado no perfodo que
antecedeu a crise financeira. Todavia,  leane !

0 recuo dos pregos internacionais de |
lacteos, a valorizagao do real frente a0 ?Agosto/2009 *Outubror2009

délar e a recessdo que contaminou a

economia global afetaram diretamente ] . ) ) .
as exportacdes brasileiras. Além disso, Tabela 2 Indicadores que pioraram na comparacio com o perfodo pré-crise
a forte queda dos precos do petréleo
deteriorou o poder de compra de im-
portantes parceiros comerciais que
dependem dessa commaodity, como &
ocaso da Venezuela.

A receita com exportagao de pro-
dutos lacteos chegou a atingir USS$
69,4 milhdes em setembro de 2008 e
foi diminuindo gradativamente nos
meses seguintes. Em setembro de 2009,
0s embarques somaram apenas US$ 82 |
mil. 5, refletindo o recuo no volume ==

i . ? Acumulado de janeiro/2009 a setembro/2009
exportado € No preco medio (F'gura 6)' Fonte: IBGE, Anfavea, Ipeadata, FGV. Elaboragéo: Embrapa Gado de Leite

Tabela 1 indicadores que melhoraram na comparagao com o periodo pré-crise

dastl) b

Indice de volume de
vendas em supermercados
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[ndice de produgio
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Figura 6 Balanca comercial de lacteos brasileira
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Figura 7 Indice de relagao de troca e parldade dados mensais (base abril/2006 = 100)
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Em 2009, o cenario de superavit se
inverteu e o volume de importagoes
tem permanecido acima das expor-
tacoes. O déficit comercial registradc
até setembro é de US$ 76 milhoes
indicando que um dos pilares de de

T manda que esteve presente nos ulti

2 mos trés anos desapareceu, restandc

g somente a absor¢ao domeéstica.

& No ambito do produtor, a crise eco

E némica teve reflexo tanto nos pregos d

T |eite como também nos insumos utilizz
dos na produgao. Pelo Indice de Relaca
de Troca (IRT), calculado pela razéo d

indice de prego pago ao produtor pel
indice de custo (ICPLeite), podem-s
verificar dois aspectos. O primeiro
que o IRT de setembro/2009 esta ma
favoravel que o observado ao longo ¢
2008. Isso porque a crise teve refley
também nos pregos de importante
insumos utilizados na produgao de leit
como fertilizantes e ragao, inibindo m
vimentos de alta nos custos. O segun
aspecto, que é prejudicial ao produt
indica uma relacao de troca com te
déncia declinante e se aproximando
uma situacdo desfavoravel ao produt
sso, por sua vez, tende a prejudicar
investimentos e a expansao da proc
cdo. £ fundamental, neste momentc
resgate da demanda, seja ela domest
ou internacional. Caso contrario, o aju
tera de ser feito pelo lado da oferta, g
até o momento, tem se apresenta
como o cenério mais provavel. ®

Foto: Divulgagio
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