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@ Conjuntura

custo de ida das familias,
medidopelo indice de Pre-
cos aoConsumidor Amplo

" IPCA), subiu8,74% em junho de

2008:-@-griipo composto por leite
e derivados apresentou valorizacio
de apenas 0,7%, em linha com a
média nacional de variacdo de pre-
gos. Em junho do ano passado, no
entanto, enquanto o custo de vida
das familias subiu 0,28%, os lacteos
aumentaram 26 vezes ou 7,35% no
més. Isso indica que, no ano cor-
rente, hd uma menor pressio nos
precos dos ldcteos. No acumulado
em 12 meses até junho, enquanto
o IPCA aumentou 6%, os produtos
lacteos subiram cerca de 8%.

No mercado internacional, os
precos estdo apresentando certa

estabilidade, movimento distinto
daquele vivido no ano passado.
A esséncia desse movimento foi
uma combinagdo de recuperacio
da oferta global, estimulada pelos
precos mais altos, e de certo enfra-
quecimento da demanda mundial,
em funcdo da corrosdo da renda
das populagdes mais pobres. Esse
dltimo motivo se deve a inflagio
mundial de alimentos, conforme
analisado em artigos anteriores nes-
ta revista. E no mercado brasileiro,
como estd o repasse de precos ao
longo da cadeia produtiva do leite?
Quais produtos lacteos apresenta-
ram maior valorizagdo nos Gltimos
12 meses? E quais subiram menos?

Analisando o periodo de 12 me-
ses até junho de 2008, verificou-se

Figura 1 — Indice de precos para leite e derivados, racao e inflacao: julho de 2007

a junho de 2008 (base: junho de 2007 = 100)
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por Glauco Carvalho

que o prego do leite ao produtor
subiu 31%, enquanto a ragdo, que
representa parcela importante dos
custos de produgdo de leite, apre-
sentou valorizacdo de 28%. No
mercado atacadista, os precos de
leite e derivados em conjunto tive-
ram alta de 17,6%. Ja no varejo, a
elevagao foi de 8% enquanto a in-
flacao, medida pelo IPCA, ficou em
6% (Figura 1).

Do ponto de vista do produtor,
a queda dos estoques mundiais de
graos e o conseqliente incremento
dos precos da ragdo tém prejudica-
do a rentabilidade. A situagao ficou
mais dificil no fim do ano passado,
quando houve desaceleragdo nos
precos do leite, e a ragao continuou
se valorizando. Altas importantes
ocorreram  também
nos suplementos mi-
nerais e fertilizantes.
Todavia, no periodo
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Figur

a 2 — Variacao de precos no leite ao produtor
e produtos licteos no mercado atacadista: julho de
2007 a junho de 2008
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produtiva (Figura 2). A pior rela-
cao de troca ocorreu no creme
de leite e iogurte, que subiram
9,7% e 10%, respectivamente.
O leite UHT também apresentou
relagio de troca desfavordvel,
com aumento de 14%, enquanto
o leite ao produtor subiu 31%.
As maiores altas de precos no
mercado atacadista ocorreram
no leite em pé e nos queijos, de
24% e 25%, respectivamente.
Portanto, mesmo estes produtos
—sistraram alta inferior & do pre-
o da matéria-prima.

Por fim, o varejo nao conse-
guiu repassar para o consumidor
final toda a alta de pregos ocor-
rida no atacado para o conjunto
de lacteos. Enquanto os precos
aumentaram 18% no atacado,
a alta no varejo foi de 8%, indi-
cando recuo de margem bruta
de comercializagdo. Os pro-

Fonte: FGV. Elaboracao: Embrapa Gado de Leite.

dutos com maior defasagem de
pregos foram leite UHT e quei-
jos, com pregos ao consumidor
12 pontos percentuais abaixo
do prego no atacado. Mas essa
defasagem ndo foi geral no setor.
Alguns lcteos, como creme de
leite, leite condensado e leite em
p6 apresentaram altas aos consu-
midores superiores ao aumento
da inddstria, ou seja, o varejista
aproveitou o aumento de renda
dos brasileiros para remarcar
seus pregos.

Em sintese, no periodo de 12
meses até junho, a indistria foi
o elo da cadeia produtiva com
maior dificuldade de repasse de
precos, seja pelo poder de bar-
ganha mais elevado dos varejis-
tas ou pela competicdo existente
no setor de laticinios por maior
participagdo de mercado. Além
disso, a inddstria viu seus custos

“Nossa histaria
em constante
Evalucao!”

WESNAT ADEIRAS |

A RENIZADORAS

Atacado (a) Varejo (b) ) - (a)
LEITE E DERIVADOS 18 8 -10
Creme de leite 10 16 6
Leite condensado 16 22 6
Leite em pé 24 27 3 4
Manteiga 15 10 -5 | i : ';
logurte 10 5 -5 N ac:
Queijos 25 13 -12 Al. dos .iyoa, 1-80 Bauru - SP.
Leite UHT 14 2 12 8@ -
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Figura 3 — Total de ocupados, rendimento real medio
e massa real de rendimentos: crescimento acumulado

em 12
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anteriores (em %)

meses em relacio a 12 meses imediatamente

de alimentos, de-
verd dificultar no-
vos repasses de
precos de leite e
derivados.  Isso
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Fonte: IBGE. Elaboracao Embrapa Gado de Leite

majorados pelo aumento dos pre-
gos de sua principal matéria-prima,
o leite in natura. Portanto, os pre-
cos dos ldcteos no varejo ficaram
dez pontos percentuais abaixo dos
pregos da indistria, que, por sua
vez, registraram precos 13 pontos
aquém do pago ao produtor rural.
Nesse sentido, verificou-se uma
retracdo de margem ao longo da
cadeia produtiva, que foi em parte
atenuada por ganhos de produtivi-
dade e maior utilizacdo da capaci-
dade instalada.

No entanto, a aceleracdo do
processo inflacionario no Brasil,
sobretudo no que tange a precos

no varejo indi-
cam essa satura¢do. Em abril, maio
e junho, as altas aos consumidores
foram de 1,95%, 1,37% e 0,70%.
Ou seja, 0 aumento de precos em
junho foi a metade do verificado
em maio e quase um ter¢o do re-
gistrado em abril.

De fato, o ritmo de expansao
do rendimento real médio dos tra-
balhadores brasileiros estd se redu-
zindo em conseqiiéncia da inflagdo
mais alta. No acumulado em 12
meses até maio de 2008, o rendi-
mento real médio cresceu 2,2%
(Figura 3). Em maio de 2007, essa
expansdo estava em 4,4%. A massa
real de rendimentos, que corres-

ponde ao produto do rendimentt
real médio e do total de ocupados
estd crescendo 5,7%, mas ja esteve
acima de 7% no ano passado. C
Gnico indicador que estd apresen:
tando melhora é o total de ocupa:
dos, com crescimento de 3,4%.
Por fim, o segundo semestre tra:
ainda alguns desafios para o seto
no ambito de pregos. Primeiro por
que os repasses deverao ser mai:
dificeis, na esteira da desacelera
¢do da renda. Segundo, os insumo:
agricolas jd subiram bastante nc
periodo recente e devem se mante
em patamar elevado nos proximo
meses. & o preco ao produtor sina
liza queda e pode desestimular o
investimentos e a expansao da ofer
ta para o préximo ano. Portanto,
maior desafio estd em distribuir d
forma igualitdria o valor adiciona
do ao longo da cadeia produtiva
proporcionando crescimento e ren
da em cada um de seus elos. l

Glauco Carvalho é | -
economista e pesquisador
da Embrapa Gado de Leite -
glauco@cnpgl.embrapa.br &8
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.. Congresso Nacional de Laticinios Especial: A importancia da

chega a 25° edicao armazenagem de produtos lacteo




