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Muito tem se discutido a respeito da valorizacdo dos
precos dos alimentos nos féruns nacionais e internacionais,
englobando instituicGes de elevada reputacdao como ONU, FAO,
Banco Mundial, FMI, OMC entre outras. Realmente, altos precos
de alimentos constituem problema para o mundo, sobretudo para
os paises mais pobres onde a alimentacao tem peso elevado no
orcamento das familias (Fig. 1). Mas ninguém previu isso? O que
estd provocando essa escalada de precos e quais suas
conseqliéncias?

Os precos agricolas estao subindo por muitos motivos: 1)
desvalorizacdo do ddlar; 2) especulacdo dos fundos de
derivativos - ou hedge funds; 3) elevado crescimento da
economia mundial; 4) escalada dos precos do petréleo; H)
expansao dos biocombustiveis em areas com elevada restricao
de recursos naturais; entre outros motivos.
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Fig. 1. Gastos com alimentos na composicéo
do indice de inflacédo (%).

Entre janeiro de 2006 e janeiro de 2008 o ddlar se desvalorizou 10% em relacéo a libra esterlina, 7% em
relacdo ao iene, 10% em relacdo ao yuan e 9% em relacdo ao peso chileno. Em relacdo ao euro, houve desvalorizacédo
de 18% e em relacdo ao real, de 22%. Essa forte valorizacdo do real diante do ddlar e a uma cesta de moedas é uma

ameaca a competitividade das exportacdes brasileiras

de lacteos e pode trazer prejuizos para a cadeia 180,
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Observando um periodo maior, percebe-se a 160
estreita relacdo dos precos dos alimentos com o 150l
comportamento do ddélar. A Fig. 2 ilustra essa 4|
associacdo, podendo verificar trés periodos distintos:
de 2003 até inicio de 2004, com valorizacdo dos
alimentos e enfraquecimento do ddlar diante do euro;
de inicio de 2004 até inicio de 2006, com o délar se
fortalecendo um pouco e os pregcos dos alimentos
apresentando ligeira desaceleracéo; e por fim, o periodo 90
apos 2006 em que os alimentos voltaram a subir e o 80
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A desvalorizacio do ddlar induz a uma Fig- 2. indice de precos de alimentos e indice de paridade
mudanca de portfélio dos fundos de investimentos em €uro/ddlar (Base: jan/2003 =100).

direcdo a outros ativos, sobretudo as commodities

agricolas, metélicas e energéticas. No caso do milho, por exemplo, a posicao liquida comprada por especuladores na
Bolsa de Chicago passou de 42 mil contratos no inicio de 2006 para 338 mil contratos no inicio de 2008. Neste
mesmo periodo, os precos internacionais de milho saltaram de US$ 86 para US$ 188 por tonelada, ultrapassando o
patamar de US$ 230 em maio desse ano. O mesmo movimento foi verificado em outras commodities (soja, leite, trigo,
café), mostrando a globalizacdo dos mercados financeiros e a posicao dos hedge funds em busca de ativos com maior

potencial de valorizacéo.

Tabela 1. Crescimento médio da economia mundial (%).

Na base de todo o processo de aceleracado de

precos esta o avanco da economia mundial, que nao Periodo PIB Mundial
cresce no patamar médio do atual milénio desde a 1961-1969 4,90%
década de sessenta, conforme pode ser observado na 1970-1879 3,60%
Tabela 1. Além disso, a projecao de crescimento para 1980-1981 2,90%
0s préximos anos permanece em patamar médio 1990-1999 2,60%
superior aos verificados nas Gltimas décadas. Cabe 2000-2007 4,00%
ainda salientar que regides populosas e mais carentes 2008-2013 (P) 3,90%

de renda estdo apresentando importante crescimento Fonte: FMI.

econdmico. E o caso, por exemplo, da Africa que

cresce acima de 5% ao ano desde 2001. Na América Latina, verifica-se crescimento acima de 5% desde 2004. Ja
os paises asiaticos em desenvolvimento estdo crescendo acima de 5% desde 1999 e superando os 9% apds 2005.



O preco da energia também estd 350
exercendo elevada influéncia sobre o 4] —=— Alimentos
comportamento dos precos dos alimentos. Ou
seja, o preco dos alimentos vem seguindo a
valorizacdo do petréleo (Fig. 3). Desde que os 200
precos do petréleo dispararam em 2003 e 2004,
saindo de pouco mais de US$ 20/barril para US$
70/barril em 2007, as cotacdes agricolas se 100
alinharam a ele e permanecem assim. O petréleo
fechou maio de 2008 cotado a US$ 126/barril. Por
um lado, esse alinhamento de precos foi 0 ‘ ‘ ‘
provocado pelas politicas de biocombustiveis, ja . Z,MU_ 2001 2002 2003 2004 _20_05 2006 . 2007 . 2008
que importantes lavouras utilizadas para a Fig. 3. Indices de precos de commodities: energia e alimentos
producdo de agroenergia sdao também fontes de (base: 2000 = 100).
producdo de alimentos. Mas, além das
commodities usadas para biocombustiveis, as outras também sentiram o efeito do petréleo via valorizacdo dos
precos dos fertilizantes, do frete maritimo, do frete rodoviario, das embalagens plasticas, para ficar em alguns
exemplos. O frete maritimo passou de uma média de US$ 20/tonelada no inicio de 2003 para mais de US$
70/tonelada no final de 2007. O frete rodoviario no Brasil, no Ultimo ano, apresentou valorizacao superior a 50%
em alguns trechos. Os fertilizantes abriram este ano com valorizacdo de 38% em relacéo ao inicio de 2007.

A participacdao dos biocombustiveis na matriz energética mundial ainda é desprezivel, mas os
investimentos nessa area estdo acontecendo de forma expressiva. Os biocombustiveis tém levado boa parte da
culpa pela alta dos alimentos, sobretudo devido a disponibilidade cada vez mais limitada de recursos naturais,
como terra e 4gua. Esse aumento de precos esta mais relacionado aos subsidios ao etanol de milho nos Estados
Unidos e a producao de biodiesel de colza na Europa, ja que o incremento na producao de biocombustiveis retira
area agricola de outras lavouras e redireciona o produto agricola de alimentos para energia.

No Brasil, os biocombustiveis ndo provocaram reducao da oferta de alimentos. Pelo contrario, nos ultimos
anos houve aumento da producéo de energia, alimentos e fibras em solos tupiniquins. Quando se analisa o balanco
energético de fontes de matéria-prima para etanol, o Brasil se destaca diante de outros produtores mundiais.
Enquanto a razao entre energia contida no combustivel e energia féssil usada para produzi-lo chega a 8,2 na cana-de-
acucar, na beterraba e no trigo é de 2 e no milho, de apenas 1,4. Ou seja, para cada 1 unidade de energia que se gasta
para produzir etanol de milho gera-se 1,4 unidade. Em termos de produtividade, enquanto a cana no Brasil rende até
7.000 litros por hectare, o milho nos Estados Unidos retorna pouco mais de 3.000 litros por hectare e o trigo na
Unido Européia, apenas 2.500 litros/hectare. Talvez a politica mais coerente fosse de importacao de etanol brasileiro,
mas para isso seria necessario mexer com toda a politica comercial e de subsidio da Europa e dos Estados Unidos.

Em sintese, por todos os fatores expostos, a inflacdo de alimentos deverad permanecer por algum tempo.
Recente estudo da FAO mostrou que os atuais estoques de cereais sdo os menores em 25 anos. Ndo apenas a
demanda deprimiu os estoques, mas também as politicas agricolas dos paises ricos, de subsidios e cotas, que
sempre prejudicaram os paises emergentes a realizarem seu desenvolvimento com o aumento da producao para a
exportacao. Portanto, os precos deprimidos criados pelos subsidios nas décadas passadas tiveram efeito
devastador, ja& que provocou uma queda prolongada no investimento na agricultura. Mas a comida mais cara
representa uma oportunidade para romper esse ciclo estonteante. Precos de mercado mais altos possibilitam
reduzir subsidios e estimular os investimentos no campo.

O crescimento de renda em paises mais pobres tende a elevar o consumo de alimentos. Essa é uma boa
noticia para o Brasil que possui terra, agua e tecnologia para producio de alimentos. E também uma oportunidade
para expansao das exportacOes brasileiras de lacteos, j& que o consumo de proteina vem subindo com o
crescimento dos paises pobres. Mas também existem ameacas, pois a inflagdo de alimentos é autodestrutiva na
medida em que podera reduzir a expansdo da demanda por dois canais. Primeiro, a medida que corréi a renda das
familias mais pobres, reduz a demanda de alimentos e demais bens. Segundo, se a inflacdo persistir, podera haver
movimentos de elevacdo de taxas de juros nos bancos centrais, a fim de preservar a estabilidade de precos — como
jé estd acontecendo na China e em outros paises como Chile, México e o préprio Brasil. Alids, no Brasil, enquanto o
custo de vida das familias mostrou aumento de 5% em doze meses até abril de 2008, os alimentos subiram 12,6 %
e o conjunto dos lacteos 17%.
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