A safra agricola brasileira devera apresentar nova elevacao, atingindo um volume recorde de producao em
2007/2008, segundo levantamento da Conab realizado em novembro (Tabela 1). A previsdo é de uma safrade 135,5
milhdes de toneladas ante 131,7 milhdes de toneladas no ano anterior. Desse total, cerca de 82% refere-se a
producao de milho e soja. Incluindo caroco de algodao e trigo tem-se cerca de 87 % da safra agricola.

A safra de milho estd projetada em 51,8 milhdes de toneladas e a de soja em 59,4 milhdes, portanto um
crescimento modesto em relacdo ao ano anterior. J& as lavouras de trigo e algodao apresentaram incremento superior,
de 70% e 5,5%, respectivamente. A alta expressiva na producdo de trigo refere-se a uma base de comparacao
deprimida, j& que os produtores do cereal enfrentaram periodos de preco baixo nas Ultimas duas safras além de
adversidades climéaticas.

Tabela 1. Previsao de safra agricola em 2007/2008 (mil toneladas).

04/05 0506  06/07(a  07/08(b) ‘::)'“:f’
Algodao caroco 2.128,90 1.685,73 2.383,60 2.514,40 5.9
Milho 35.006,7 42.514,9 51.138,4 52.276,2 2,2
Soja 514520 534139 583918  60.306.2 3,3
Trigo 5.845,9 48731 2.233,7 3.842,2 72,0
Outros 194589 200432 176026 165946  (5.7)
Sub-total 1138024 1225308  131750,1 1355335 2,9

Fonte: Conab (Out./2007).

A expansao da oferta de graos utilizados na racao animal cria um certo conforto no @mbito do abastecimento,
mas nao é sindbnimo de precos mais baixos. Pelo contrério, as indicacdes de precos sao de cotacoes mais altas tanto
em 2007 quanto em 2008, o que deverd pressionar os custos do pecuarista.

O movimento recente de maiores investimentos em biocombustiveis de origem agricola tem provocado fortes
oscilacOes nos precos dos graos e dos farelos. A producao de etanol esta atualmente sustentada por trés principais
matérias-primas, cana-de-acucar, milho e trigo. J& o biodiesel tem com principais fontes a soja, colza, girassol e
palma. Portanto, as principais fontes de matéria-prima sao também a base da alimentacado concentrada de vacas, além
de importantes na dieta humana. Além disso, o
crescimento da economia mundial contribui para o
fortalecimento da demanda ao passo que a
escassez de terras em alguns paises limita o

Tabela 2. Evolucdo dos precos de insumo s base de
racao (US$/tonelada).

incremento da oferta e cria uma concorréncia pelo Out./06 Out./07 Ago.08
TG FE T _ Preco futuro de 12/11/2007
Soja gréo 217,8 357,8 386,2
O preco internacional do milho aumentou Soja farelo 193,9 300,9 307,0

18% entre outubro de 2006 e outubro de 2007. Set/08

Nesse mesmo periodo, os precos do farelo de gréao Out./06 Out.j07 Preco futuro |ie 1211112007
e do trigo subiram 54% e 63 %, respectivamente. - .

Para 2008, a expectativa dos agentes de mercado lle ek atge 164,3

! Trigo 183,4 298,9 251,1

sinaliza para cotacdes ainda em patamar elevado.
Algum recuou é indicado apenas no preco do trigo
mas em patamar bem acima do registrado em
2006 (Tabela 2).

Fonte: Bolsa de Chicago
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Os precos de fertilizantes também vém apresentando incremento expressivo no mercado brasileiro e mundial.
No mercado externo, a demanda por fertilizantes segue firme. A expansao da demanda por milho, cana-de-aculcar e
outras lavouras para producao de biocombustiveis e a alta nos precos internacionais de graos estimularam o aumento

do plantio em todo o mundo, especialmente na China, Estados Unidos, Brasil e india, todos grandes produtores
agricolas.

Do lado da oferta, ocorreram inundacdes em minas de cloreto da Russia e EUA, que sdo os principais
fornecedores da matéria-prima, o que provocou uma reducao da disponibilidade global. Além disso, a elevagao dos
precos do petréleo e do gas no mercado mundial esta pressionando os custos de producao de alguns produtos. Vale
ressaltar ainda, que a elevada concentracao da producdo mundial de fertilizantes em poucos grupos garante elevado
poder de barganha das empresas atuantes no setor.

Os precos de importacao de fertilizantes registraram valorizagao significativa, o que implicou em transmissao
para as cotacoes brasileiras. A elevacao dos precos domésticos ocorreu mesmo diante de uma valorizacao da taxa de
cambio, conforme Fig. 1. Destaca-se a elevacao nos ultimos 12 meses, suportada pelo delineamento da oferta e
demanda mencionados anteriormente. As cotacdes atuais ja atingiram o patamar de inicio de 2004, quando havia
euforia no mercado mundial de graos e expansao da area plantada em todo o mundo.
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Fig. 1. indice de preco de fertilizantes e taxa de cambio no
Brasil.
Fonte: FGV; Banco Central. Elaboracao: Embrapa Gado de Leite.

A Fig. 2 também ilustra a variacao dos precos de

diferentes fertilizantes ocorrida no periodo de 12 meses
até setembro de 2007. Destacam-se as elevacgoes
ocorridas no superfosfato simples e superfosfato triplo, de
45% e 69%, respectivamente. Mesmo nos demais
produtos, que apresentaram valorizacao inferior, a alta de
precos foirelevante.

Por fim, diante das alteracdes de precos descritas
verifica-se que os pecuaristas devem sofrer pressao altista
nos custos de producao, seja no ambito da alimentacao
concentrada ou na producédo de graos e volumosos.

Fertilizantes (geral)
Superfosfato simples
Superfosfato triplo
MAP
Sulfato de amdnio
Cloreto de potassio
Uréia

DAP

Fig. 2. Variacdo dos precos de fertilizantes entre
setembro de 2006 e setembro de 2007 (em %).
Fonte: FGV. Elaboracao: Embrapa Gado de Leite.
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