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Como o mercado de milho vai influir na pecuaria leiteira
Quais as conseqléncias para o mercado com a intensificagdo da produgdo de etanol a partir do
milho nos EUA? Energia limpa tem um prego, pode custar caro. Artigo de Glauco Carvalho.

Glauco Carvaiho

¢ O alimento concentrado tem papel importante na produgédo de leite, sobretudo para
animais em produgado. O comportamento dos pregos do milho, farelo de soja, farelo
de algoddo e farelo de trigo, por exemplo, tem peso relevante na formagdo dos custos de
produgdo de leite e consequentemente na rentabilidade da atividade leiteira. Assim, sera
apresentada uma breve discusséo sobre o mercado de milho.

Para 2007, o mercado de milho apresenta componentes importantes do ponto de vista
internacional que poderéo influenciar a formagéo dos pregos no Brasil. A questdo base refere-se
ao fluxo de expansdo da produgdo de etanol nos Estados Unidos, o qual avangara de forma
irreversivel sobre o consumo de milho, ja& neste ano. Ademais, estoques mundiais em patamar
reduzido, expansédo do setor de suinos e aves, limitagdes de volume em exportadores como o
Brasil e a Argentina, revelam-se como indicadores de influéncia expressiva na formagdo de
pregos e que exigem uma clara atengdo por parte dos consumidores dessa commodity,

Como sempre os fatores climaticos serdo importantes em 2007, sobretudo num ambiente onde a
oferta cresce em ritmo inferior a demanda. Nesse caso, o fator climatico se tornara ainda mais
relevante podendo gerar fortes especulagdes, seja de alta ou de baixa.

No Ultimo relatério de oferta e demanda do Departamento de Agricultura dos Estados Unidos
(Usda), publicado em fevereiro de 2007, a safra mundial foi projetada em 692,42 milhdes de
toneladas para um consumo total de 728,98 milhdes de toneladas, o que vai resultar em queda
nos estoques mundiais. A relagao estoque/consumo de milho encontra-se no patamar mais baixo
dos dltimos 23 anos, préxima de 12,1% ante 17,8% na safra 2005/2006 (veja o Gréfico 1 na
Galeria de Imagens; para acessar, favor clicar ao final desta tela).

Nos Estados Unidos, essa relacdo caiu de 21,5% para 7,8%, mostrando que os estoques sao
insuficientes para abastecer um més de consumo. Outro motivo de preocupacao refere-se aos
estoques chineses, que permanecem em trajetéria declinante e induz a crer que no curtissimo
prazo a China deixara de ser exportador de milho para se tornar importador.
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Nos Estados Unidos, a produgado de élcool ird contar com elevados investimentos. O pais ja
possui 106 destilarias em operagdo e outras 48 em construgdo, segundo a Renewable Fuels
Association. A previsao é de que a atual produgdo, de 17,0 bilhdes de litros/ano, alcance 28,4
bilhdes de litros/ano em 2012. Em 2005, cerca de 36,3 milhdes de toneladas (12% da safra de
milho dos Estados Unidos) foi destinada para a produgdo de etanol. Portanto, para atingir a meta
prevista para 2012 serd necessario duplicar esse volume (Veja o Grédfico 2 na Galera de
Imagens; para acessar, favor clicar ao final desta tela).

Além disso, o mercado mundial de carnes seguira em expansdo em 2007, conforme indicagao do
USDA em seu relatério para o mercado mundial, publicado em 20086, A expectativa para o
crescimento da economia mundial é positiva e as projegdes do FMI indicam cerca de 4.9% para
2007, o que ajuda a reforgar o provavel incremento da demanda de alimentos e também no setor
de carnes. A ddvida que resta paira sobre o impacto das crises sanitarias, com problemas ainda
nao solucionados, sobretudo no Ambito da gripe aviaria em paises asiaticos.
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Todavia, o fato é que a situacio estatistica de oferta e demanda mundial de milho tem
pressionado as cotagées. O prego medio internacional do milho subiu cerca de 72% entre janeiro
de 2006 e janeiro de 2007. As indicagdes atuais de mercado futuro na Bolsa de Chicago
sinalizam para um prego médio bem acima do registrado em 2006.

No mercado brasileiro, as cotagdes também estao apresentando forte valorizagdo. No Parana e
na praga de Campinas o prego da saca de milho aumentou cerca de 38% no periodo de doze
meses encerrados em janeiro de 2007. Em Minas Gerais essa valorizagéo foi superior a 40%,
sendo vendido a R$ 24/saca no final de janeiro.

A Conab divulgou em fevereiro o quinto levantamento para a safra de graos 2006/2007. A
estimativa é de pequeno incremento na area total plantada com milho, para 13,18 milhdes de
hectares. Na safra de verdo espera-se queda de 1,8% na area e para a safrinha um incremento
de 11,8%. Para a produgéo, a primeira safra deve ser de 35,6 milhdes de toneladas e a safrinha
de 123 milhdes de toneladas, totalizando 47,92 milhdes de toneladas em 2006/2007.
Confirmando estes nimeros, havera um aumento de 12,7% em relagao ao ano passado.

Vale ressaltar que a safrinha ainda tras incertezas, seja no tamanho da area plantada ou no

comportamento do clima, apesar deste Gltimo ter sido bastante favoravel para essa lavoura até o
momento.
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O incremento da produgdo de milho contribuiu para melhorar a relagdo estoque/consumo no
Brasil que devera saltar de 14,4% para 18,6%. Em principio, este crescimento tras certa
tranquilidade no &mbito do abasteciments. No entanto, o quadro de 2007 revela uma
necessidade de atengdo redobrada ao clima nos EUA e na safrinha brasileira, assim como ao
ritmo de exportagdes, sendo um ano extremamente especulativo por todos os fatores que
envolvem o abastecimento mundial e nacional,

A caracteristica principal deste ano comercial no Brasil é um balizamento via pregos de
exportacéo e com forte competigdo entre os exportadores e os consumidores de mercado interno
de milho. Ao longo do ano, na verdade, vaérios fatores influenciarao a formagéo do prego interno,
mas, o volume de milho exportado serd fundamental para um equilibrio de mercado. A pressédo
do aumento de oferta por conta da safra de verao nao deve ser tio forte e a exportagao podera
sustentar os pregos.

Da mesma forma, a oferta de milho safrinha também tera sua pressdoc baixista sobre os precos
atenuada pelas exportagées, principalmente se a expectativa de produgdo nos Estados Unidos
na safra 2007/2008 ndo corresponder ao crescimento das necessidades da demanda daquele
pais. No final de margo, o USDA divulgara a intengdo de plantio nos EUA em 2007/2008, fator
que sera relevante no ambito das exportagdes e dos pregos do milho.

Em sintese, este ano teremos uma boa oferta de milho no Brasil, porém com pregos mais
elevados. O mercado mundial segue com uma situagdo bastante ajustada entre oferta e
demanda, que ja refletiu nos pregos internacionais. Em 2007, se depender do milho a pecuaria de
leite irad pagar um pouco mais pela ragdo. O monitoramento do clima e a inteng&o de plantio nos
Estados Unidos e no Brasil deve trazer mais novidades nos préximos meses. Oscilagbes fortes
no preco do milho em qualquer sentido ndo tras beneficios para os agentes, sejam eles
produtores ou consumidores. Pregos muito baixos prejudicam o abastecimento e bastante
elevados penaliza os consumidores e induz a queda de demanda.

O economista Glauco Carvalho é pesquisador da Embrapa Gado de Leite
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