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O alimento concentrado tem papel importante na produgdo de leite, sobretudo para os
animais em produgdo. Isso, portanto, merece uma pequena analise sobre o mercado de
soja e as expectativas para 2007.

Mercado de soja: o que esperar
em 2007

O ano de 2006 foi bastante adverso para os produtores de soja. No ambito externo,
houve novamente uma grande volatilidade nas cotacfes da Bolsa de Chicago, com o
preco medio fechando ligeiramente abaixo da média histérica e de 2005 (Figura 1). No
primeiro semestre os pregos oscilaram entre US$ 5.50 e US$ 6.00/bushel. Os picos de
precos ocorreram inicialmente com especulagdes a respeito do clima na América do Sul e

depois com o clima nos Estados Unidos. No segundo semestre os pregos comecaram a
recuar.

Em setembro foi registrado o menor patamar do ano, com o inicio da colheita de uma
nova safra recorde nos EUA. Em seguida houve uma recuperacgdo das cotagdes até
chegar aos maiores pregos em novembro, com a combinagdo de perdas de producdo
mundial no trigo e no milho.

Figura 1 - Evolugio dos precos internacionais de soja (US$c/bushel)
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No front interno, o ano foi muito ruim na oOtica da comercializagdo dos produtores
brasileiros. A combinagdo de valorizagdo da taxa de cdmbio com elevados custos de
produgdo, culminou em queda das margens de rentabilidade dos produtores de soja.
Além disso, os produtores amargaram perdas de produtividade em fungdo do clima
adverso e do avango da ferrugem asidtica. Em algumas localidades de Minas Gerais,
Goias e Mato Grosso houve a necessidade de realizar até 4 aplicagbes de fungicida, a um
custo medio de 3 sacas/ha para cada aplicagdo (Figura 2).

WA
Tudo isso acabou onerando os produtores, que ja se encontravam em uma situagdo ° ©
financeira ruim, sobretudo no Mato Grosso. De concreto, pode-se dizer que a safra o
brasileira inicialmente prevista em 57 milhdes de toneladas, recuou para cerca de 53 w W
milhdes de toneladas. As exportacdes do complexo (soja, farelo e éleo) recuaram 165 L o
milhGes em relagdo a 2005, fechando o ano de 2006 em US$9,3 bilhdes (Figura 3). t;

Figura 2. Incidéncia de ferrugem asiatica na soja: evolugdo da aplicagdo de
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fungicida no Brasil.

Fonte: Agroconsult

Figura 3. Exportacdes brasileiras do complexo soja (US$ bilhdes).
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Para 2007, o sentimento de curto prazo & de uma safra sul-americana recorde,
garantindo boa disponibilidade para o ano comercial 2006/2007. Os estoques de soja em
grdo, segundo o relatério de oferta e demanda do Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA), publicado em de fevereiro de 2007, foi projetado em 57,4
milhdes de tonelada para 2006/2007 ante 52,2 milhdes de toneladas na safra anterior,

Para o Brasil, a Conab divulgou também em fevereiro deste ano o seu quinto
levantamento para a safra de grdos. A estimativa é de queda de 7,4% na area plantada
de soja e incremento de 5,4% na producdo, devido a uma condigdo climatica e sanitaria
melhor que a da ultima safra (Tabela 1). O estoque final foi estimado em 2,28 milhdes

de toneladas, respondendo por cerca de 7,5% do consumo ante 4% no ano passado.
Apesar da melhoria essa relagdo encontra-se aquém da média historica.

Tabela 1. Produgdo e area plantada de soja no Brasil: safra 2005/2006 e
2006/2007.
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Fonte: Conab (fev/2007)

No ambito sanitario, o controle realizado pelo Sistema de Alerta implantado pela
Embrapa Soja indica o registro de 1.353 casos de ferrugem asidtica em 13 estados.
Parand, Mato Grosso do Sul e Bahia foram os de maior ocorréncia, com 616, 394 e 128
casos, respectivamente (Figura 4).

O quadro mais umido desta temporada tem favorecido a propagacdo da doenca.
Todavia, o controle pelos produtores até o momento tem sido eficiente. Em Minas Gerais,
as chuvas mais intensas em algumas regides, principalmente no Tridngulo Mineiro, tem
sido o principal inconveniente, Mesmo assim ndo se fala ainda em grandes perdas de
rendimento.

Figura 4. Ndmero de ocorréncias de focos de ferrugem asiatica (safra
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Por outro lado, existe a influéncia do escasseamento dos estoques mundiais de trigo e
milho, e o sentimento crescente de que os produtores norte-americanos tendem a
preferir plantar esses cereais no cultivo da nova safra, resultando em recuo na area de
soja em 2007/2008 e possibilidade de estoques mencres. No farelo, a relagdo
estoque/consumo mundial deve permanecer baixa (Figura 5). Ainda assim, o
abastecimento devera ter seu suporte na boa safra de soja em grdo. O mercado mundial
de carnes deverd seguir em expansdo e a expectativa do FMI para o crescimento da
economia mundial em 2007 é de 4,9%, portanto um cenario mundial muito bom. Assim,
espera-se expansdo das taxas de consumo para o complexo soja e oleaginosas.

Figura 5. Farelo de soja: relagio estoque/consumo no mundo (%).

tp://www.milkpoint.com br/?actA=7&arealD=50& secaolD=128&noticialD=34336 1/3/2007



-

a4

[ sl dremime i

2,

N

A R B S

LR T NI VY. (BT 2N (Y P S NI I ER 17 CCUN ) U AL A LS PO A G DL GRS

No que tange ao impacto sobre 0s precos internacionais da soja, gue refiete diretamente
nos custos da pecudria leiteira, a expectativa é de cotagdes acima da média de 2006,
devido principalmente & tendéncia preliminar ja mencionada de reducdo na area de soja
nos EUA para a temporada 2007/2008, perdendo espago basicamente para © milho.
Complicagdes de clima tenderiam a ter forte impacto sobre o mercado. O prego medio
internacional da soja grdo registrou aumento de 14,5% em janeiro de 2007 em relagdo a
janeiro de 2006, Nesse mesmo periodo o farelo subiu 7,8%.

No mercado interno, o aumento de pregos deve seguir Chicago, sem grandes oscilagbes
oriundas da taxa de cambio. A média das projecdes de taxa de cambio, agrupadas pelo
Banco Central, indica cerca de R$2,18/ddlar em dezembro de 2007 (Relatério de
Mercado, 09/02/2007). Portanto, semelhante ao valor médio de 2006. Os pregos da soja
em grdo neste inicio de ano vem se mantendo superior ao do ano passado. Em janeiro
de 2007, por exemplo, a saca de 60 kg em Uberlandia foi cotada em R$ 33 ante R$ 29
em janeiro do ano passado,

Desse modo, a tendéncia para o ano que segue é de margens se recuperando para os
produtores de soja brasileiros, com lucratividade bruta melhor que a de 2006. Embora
ainda continuando com situacdo financeira delicada. J& para os produtores de leite,
espera-se um custo médio do concentrado acima do ano passado, ndo apenas pela
elevacdo do prego da soja, mas sobretudo do milho. No final de margo, o USDA divuigara
a intengdo de plantio nos EUA para a proxima safra, fator que serd relevante no ambito
da orientagdo dos mercados de gréos e farelos.
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Dulcinéa Machado [dulcinea@cnpgl.embrapa.br]
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