Artigo

~"Transmissao de precos na

cadeia produtiva de leite:
do produtor ao varejo

A inflagio de maio de 2007, medida pelo Indice de
recos ao Consumidor Amplo (IPCA), foi de 0.28% O

grupo composto por leite ¢ derivados se destacou com a

P

maior alta (3.75%). sendo considerado o vildo do més
para a inflagdo. As primeiras indicagbes para a inflagao
de junho, medida pelo 1PCA-15. também destacaram a
pressdo altista dos produtos licteos. principalmente lei-
te pasteurizado, cujo prego do litro ficou 7.85% mais
caro. Os queijos, leite em pé e creme de leite também
subiram, 2.13%, 1.98%, 1,95%, respectivamente. Enfim,
o leite ¢ a bola da vez.

No mercado internacional. os precos estio com uma
tendéncia de alta ainda mais nitida. Esses aumentos re-
cordes de pregos dos produtos licteos se devem tanto a
fatores de curto prazo quanto a causas estruturais, con-
forme estudo recente da FAO, A esséncia dos aumentos
de pregos refere-se ao fato de a oferta nio ter acompanha-
do a demanda mundial. O incremento robusto de renda
na Rissia e outros paises em desenvolvimento continua
sendo o motor do crescimento da demanda.

Pelo lado da oferta, as secas recorrentes na Austrélia,
a imposicao de tarifas na exportagdo da Argentina ¢ a
Suspensao por seis meses da exportacio de leite em po
na india enxugou 0 mercado mundial de leite. O aumen-

to recente nos pregos dos graos, usados na racgio, tam-
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bém tem prejudicado a rentabilidade dos produtores mais
intensivos, Finalmente, a queda dos estoques piblicos
na Unido Européia (UE) e os cortes de subsidios pratica-
dos nas exportagdes da UE. tanto em termos de valor
quanto de quantidade, completam a restricao de oferta,

No mercado brasileiro, a elevacio de pre¢os de insu-
mos. crescimento do consumo — motivado por uma me
thoria da renda das familias e baixo incremento do volu-
me de captagdo no inicio do ano — sdo varidveis que
ajudam a explicar o fenémeno no Brasil,

Analisando os dltimos 12 meses até maio de 2007
verificou-se que o preco do leite uo produtor subiu
14,6%. enquanto a ragio, que representa parcela impor-
tante dos custos de produgio de leite, apresentou valori-
zagao de 14,2%. No mercado atacadista, os pregos de
leite e derivados em conjunto, tiveram alta de 5.06%. J4
no varejo, a elevagio foi de 5,19% enquanto a intlacéo,
medida pelo IPCA, ficou em 3.18% (Figura ).

Do ponto de vista do produtor, o incremento dos pre-
¢os da ragdo, na esteira da decisdio do governo norte-
americano de estimular a producio de etanol via milho.
foi atenuado pela alta recente dos precos do leite, o que
evitou danos maiores sobre sua rentabilidade.

Jé no caso da indistria de laticinios, os precos de

leite e derivados registraram valorizacio bem inferior
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em comparagiio com o prego pago ao produtor, o que indica aperto de
margem bruta nesse elo da cadeia. Por fim. o VAre)O conseguiu repassar
para o consumidor final toda a alta de precos ocorrida no atacado,
possibilitando inclusive alguma recuperacao de margem bruta de co-
mercinlizagio,

Em sintese. nos altimos 12 meses até maio a inddstria foi o elo da
cadeia produtiva com maior dificuldade de repasse de pregos, seja pelo
poder de barganha dos varejistas ou pela competicdo setorial. Além
disso, teve seus custos majorados pela dificuldade de abastecimento de
matéria-prima, no caso o leite,

Figura 1 - indice de Precos para leite e derivados, racao para bovinos e
inflagdo: maio de 2006 a maio de 2007 (base: maio de 2006 = 100)
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Fonte: IBGE, FGV. Elaberacan; Embrapa Gado de Leite

Analisando um periodo maior, ou seja, entre janciro de 2000 e maio
de 2007, verifica-se que o consumidor foi o mais beneficiado. Isso por-
que. enquanto o prego de leite e derivados no varejo apresentou valori-
zagdo de 61.15%, a inflagao foi de 66,5%, indicando queda real de
pregos. Por outro lado, houve redugio de margem bruta ao longo da
cadeta produtiva.

A Figura 2 apresenta os resultados agregados, indicando que a ma-
léria-prima apresentou valoriza¢@io superior ao produto final em todos
os elos da cadeia produtiva do leite. Em boa medida, isso foi reflexo do
baixo crescimento da renda das familias no periodo 2002-2005, o que
dificultou a transmissio de precos, além da competigdo entre as empre-
sus por participagdao de mercado.

Figura 2 - indice de precos para leite e derivados, racao para bovinos e
inflagdo: janeiro de 2000 a maio de 2007 (base: janeiro de 2000 = 100)
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Fonte: IBGE, FGV. Elaboragao: Embrapa Gado de Leite
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Especificamente no caso da indistria de laticinios. enquanto o
conjunto de leite e derivados registrou alta de pregos de 84.18% no
periodo, o prego do leite ao produtor subiu 119%. Os produtos que
mais perderam na relacio de troca com o leite a0 produtor foram: cre-
me de leite, margarina, coalhadas e iogurtes, conforme ilustrado na
Tabela 1. O leite em pé. foi o item menos afetado. mas ainda assim

ficou 16,28 pontos percentuais aquém do leite a0 produtor.

Tabela 1 - Evolugao do preco do leite ao produtor e precos de leite e
derivados selecionados no atacado: janeiro de 2000 a maio de 2007 (em %)

var. % em relagao
ao prego ao
produtor

jan/2000 a

Produtos maio/2007 (var. %)

Leite in natura - ao produtor
Leite e derivados - industria
Leite em po

119,25

84,18
102,96
77,25
86,27

81,99

96,07

Queijos
Leite condensado
Farinhas lacteas

-23,17

Coalhadas e iogurtes 53,49
Creme de leite 25,01 -94 .23

pasteurizado
Margarina

83,41
41,67 -77,58

Fonte: FGV, Elaboracio: Fmbrapa Gade de Laite

Os atuais repasses de precos ao consumidor estio sendo suporta
dos pelo crescimento da renda das familias. O rendimento real mé-
dio no acumulado em 12 meses até maio em relagiao a 12 meses
anteriores encontra-se crescendo 5.5%. apesar do fraco desempe-
nho do mercado de trabalho (Figura 3).

Figura 3 - Total de ocupados, rendimento real médio e massa real de
salarios: crescimento acumulado em 12 meses em relacao a 12 meses
imediatamente anteriores (em %)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: Embrapa Gado de Leite

A massa real de salario, que corresponde a0 produto do rendimento
real médio e do total de ocupados, cresceu cerca de 8,3% no mesmo
periodo, o que vem beneficiando o consumo de licteos e pode contri .
buir para alguma recuperagiio de margem da inddstria. Todavia. essa |
recuperagio devera ser atenuada pela competiciio cxistente entre as
empresas, pelo forte poder de barganha dos varejistas e pela inelastici-
dade da oferta de leite como matéria-prima no curto prazo. @

'economistas e pesquisadores da Embrapa Gado de Leite;
*glauco@cnpgl.embrapa.br
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