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Situagdo Mundial

Pouca coisa se alterou nas informacdes sobre o mercado internacional de milho
no ultimo més. A principal delas é o aparente descolamento dos precos do
milho dos precos do petrdleo, que ndo param que cair. Isto apesar dos
anuncios de cortes no fornecimento de petréleo, que tém se mostrado
ineficazes para conter esta queda (talvez por serem apenas andncios ndo
acompanhados de agdes). Este descolamento pode indicar que fundamentos de
mercado estejam comecando a direcionar o comportamento dos precos.

O outro fato importante é a previsdo dos estoques mundiais de milho que, ao

fim deste ano agricola, continuam em niveis extremamente baixos em relagdo ao consumo. Estoques baixos ndo
necessariamente sdo suficientes para dar suporte a precos nos mercados, mas abrem a porta para movimentos
bruscos no caso de acontecimentos desfavoraveis a se verificarem no futuro. Por enquanto este futuro se encontra
alguns meses adiante, quando comegarem a circular as informagdes sobre a disposi¢do dos agricultores
americanos com relagdo ao plantio da préxima safra (que ndo se mostra muito animadora com relagédo ao milho,
face aos ainda elevados custos dos insumos). Uma sinalizagdo a respeito desta disposicdo é a situagdo na
Argentina, onde verificou-se uma forte reducdo na area plantada, de cerca de 23%, que estdo sendo agravados
por inicio de alertas com relacéo a problemas climaticos.

Nos Estados Unidos a principal novidade é a reducdo das estimativas sobre o uso do milho para producéo de
etanol, embora a quantidade a ser utilizada neste ano ainda seja cerca de 22% superior a utilizada no ano
passado.

Embora os precos do etanol também tenham se descolado do prego do petréleo (em fungédo das metas de mistura
a gasolina estabelecidas), a rentabilidade das empresas que atuam neste setor foi reduzida drasticamente
(segundo estudos da lowa State University). Em decorréncia disto, algumas fabricas estdo paralisando as
atividades e a segunda maior produtora de etanol nos Estados Unidos se encontra com problemas financeiros para
atender a compromissos com os fornecedores de milho, assumidos quando o prego do cereal estava nas alturas.

A equipe do novo presidente americano inclui pessoas comprometidas com a produgdo de etanol, mas ndo
necessariamente a partir de milho e sim com o chamado etanol de segunda geracéo, obtido a partir de celulose.
De qualquer forma, até que esta tecnologia esteja dominada a produgéo do etanol a partir do milho ainda tera seu
espaco.

Situagdo Interna

No Brasil, as exportacdes necessarias para escoar o excesso de producdo apresentaram uma reacdo no més de
novembro. Apesar disto, o total exportado neste ano é insuficiente para retirar o excesso de produto no mercado.
Desta forma, o pais chegara ao inicio da colheita da safra de verdo com um estoque que serd o maior dos Ultimos
sete anos. O estogue de passagem (segundo estimativas da Conab) é suficiente para afetar o mercado de milho
durante todo o préximo ano e, caso ndo se verifiquem fatores que afetem drasticamente a producéo no préximo
verdo e na safrinha, poderé estender seus efeitos até o ano de 2010.

Nesta situacdo de incerteza, mercado externo fraco e produgdo recorde, 0s precos comecaram a apresentar
alguma reagédo em virtude da desvalorizagdo do real frente a moeda americana. Esta desvalorizagdo tem inclusive
compensado a reducdo dos precos internacionais e, por outro lado, os baixos pregos internos viabilizaram as
operagdes de exportagdo. A reagdo teve inicio nos pregos de milho nos portos e comega a se transmitir para as
regides produtoras (um acompanhamento semanal do pre¢o do milho pode ser encontrado no site do CIMilho —
www.cnpms.embrapa.br/cimilho). Entretanto, esta reacdo estd ocorrendo muito tarde e os pregos baixos ja
atuaram de forma negativa sobre as expectativas que direcionaram a decisdo sobre a area plantada com milho
nos principais estados produtores.

Outro fator que pode estar afetando os precos do milho no Brasil sdo as recentes noticias sobre a reducédo da area
plantada e sobre a ocorréncia de problemas climéaticos em regides produtoras do Sul do Brasil. Como estas regides
realizam os plantios mais cedo, é nelas que se verificam as primeiras colheitas que abastecem as principais
regides consumidoras de milho do Brasil no inicio do ano. Caso as perdas sejam severas, isto pode ser um fator
que amenize a reducdo das exportacdes e fornega algum suporte aos pregos.

Os precos nas regides de safrinha ainda sofrem a presséo negativa da colheita superior a capacidade de absorcéo
pelo mercado no curto prazo, agravado no Mato Grosso pela dimensdo do mercado local e pela distancia dos
principais centros de consumo de milho. Isto tem viabilizado a realizagdo de grandes atividades de confinamento
de bovinos (com expressiva participagdo de residuos de armazenamento e de grdos como o milheto e o sorgo na
composicdo das ragdes) e a crescente produgdo de aves e suinos na regido. Como a maior parte da producgéo
nesta regido se verifica na safrinha e a definicdo desta ocorrerd somente a partir de janeiro, o mercado local
poderé ser abastecido com a grande quantidade de milho que & se encontra armazenado.

Do lado da demanda por milho, o crescimento da producdo de aves, apesar de apresentar um resultado
expressivo no ano como um todo (crescimento superior a 7% em relagdo a igual periodo de 2007), comeca a dar
sinais de ajuste nos uUltimos meses, segundo dados da Apinco (Associacdo Brasileira de Produtores de Pinto de
Corte) divulgados no portal Avisite. As exportagdes de carne de aves nos 11 primeiros meses do ano foram
superiores a todo o ano de 2007, porém também ai ja se verificam sinais de redugdo, como o verificado nas
exportagdes de carnes de aves realizadas no més de novembro, o que pode indicar uma menor demanda por
milho no inicio de 2009 caso o mercado interno ndo seja capaz de absorver o quantitativo ndo-exportado
anteriormente. O mesmo ocorreu com as outras carnes, com impacto potencial semelhante para o inicio de 2009.

Com relagdo a nova safra em curso, os custos de produgdo afetaram sobremaneira a sua implantagéo. A decisdo
dos agricultores de reduzir a area plantada e a quantidade de fertilizantes nas lavouras certamente afetard a
quantidade de milho disponivel no mercado no ano de 2009.

O ultimo levantamento de intengdo de plantio liberado pela Conab indica uma redugdo na &rea plantada com
milho no Centro-Sul, no verdo, em cerca de 5%, percentual superior ao das estimativas anteriores. Outras
consultorias prevéem uma reducdo maior (Céleres 7,1% e Safras & Mercados 8%). Em um ambiente de reducédo
de area e de uso de fertilizantes, o clima desempenharda um papel fundamental. Por problemas climaticos, o
plantio foi atrasado no Sudeste e no Centro-Oeste. No Sul do Brasil, onde o plantio foi realizado na época mais
favoravel, existem alertas com relacéo a deficiéncias hidricas em fases criticas do milho, sendo que no Parana ja
se estima uma quebra de cerca de 20% da safra, o que significa uma reducdo de cerca de 1,75 milhdo de
toneladas de milho.
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A safrinha, embora ainda longe de sua realizagéo, ja apresenta alguns indicios desfavoraveis relacionados com o
atraso no plantio da soja em algumas regides do Centro-Oeste. Isto afetara a realizacdo do plantio em épocas
mais favoraveis para o milho (e aumentando as possibilidades para o plantio do sorgo) e reduzird ainda mais o
estimulo para o uso de fertilizantes. A Unica noticia favoravel esta nos precos minimos, que entram em vigor ja em
janeiro de 2009 e sdo superiores aos precos em vigor na regido Centro-Oeste. As informacdes sdo do Boletim
informativo do Centro de Inteligéncia do Milho - Ano 1, Edi¢do n® 12, dezembro de 2008.

* Pesquisadores da &rea de economia agricola da Embrapa Milho e Sorgo
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