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Análises

Milho: preços em queda ajudam
no custo de produção do leite
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Pesquisador da Embrapa Gado de Leite

O ano de 2023, no Brasil, começou com perspectivas mais positivas

para o pecuarista brasileiro em termos de custos de produção e

relação de troca, pois os preços dos principais insumos utilizados na

produção de leite vêm apresentando quedas. O índice de Custo de

Produção de Leite da Embrapa Gado de Leite - ICPLeite/Embrapa

recuou 5,8% nos últimos doze meses até junho. As quedas que

proporcionaram esta redução foram promovidas pelos itens da

alimentação do rebanho: volumosos, concentrado e sal mineral.

No caso do milho, o avanço no plantio da safrinha e a expectativa de

elevada safra no Brasil e recuo no preço internacional foram os

principais fatores que pressionaram para queda no preço. Em

janeiro, o milho na bolsa de Chicago estava cotado na média de

US$6,70/bushel, recuando para US$5,55/bushel no �nal de junho,

queda de 17% no preço. No Brasil, o preço praticado em junho de

2023 foi 36% menor que o de janeiro deste ano, acumulando queda
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nos últimos 12 meses de 37% (Figura 1).

Figura 1 – Evolução mensal do preço do milho na B3: R$/60 kg.

Fonte: Cepea. Elaboração: Embrapa Gado de Leite

A previsão da Conab no seu 9º levantamento indica uma safra de

125,7 milhões de toneladas em 2022/23, ante a safra passada de

113,1 milhões de toneladas. Se con�rmada esta previsão, a

disponibilidade de milho para exportação será elevada a despeito de

um incremento nos estoques. Portanto, o cenário doméstico sugere

boa oferta de milho. Além disso, há previsões para uma elevada

safra de soja, outro ingrediente relevante na alimentação animal.

Contudo, deve-se observar a possibilidade de alguns gargalos no

escoamento da produção de grãos, o que também pode deixar o

mercado mais baixista. Um outro fator para segurar as cotações em

reais é a valorização da taxa de câmbio, com o Real sendo cotado no

patamar de US$ 4,80.

No cenário internacional, o preço do milho vem mostrando maior

volatilidade nas últimas semanas, face a alterações nas condições

climáticas nos Estados Unidos. O segundo maior produtor norte

americano, o estado de Illinois, recebeu precipitações abaixo do

esperado para o período e o clima mais seco está in�uenciando

diretamente no mercado (Figura 2).

Levantamento do USDA sobre a condição das lavouras indica que na

semana de 09 de julho apenas 55% das lavouras estavam em

condições boas ou excelentes (Figura 2). No ano anterior, 64% das

lavouras estavam nessas condições.
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Figura 2 – Condições de tempo mais seco e situação das lavouras

Fonte: www.droughtmonitor.unl.edu e USDA

Portanto, o monitoramento da condição das lavouras nos é

importante neste momento e pode afetar a dinâmica de preços no

Brasil, com impacto também nas exportações do cereal. Por

enquanto, a tendência é de uma boa safra brasileira, preços em

patamar mais reduzido e impacto positivos para os produtores de

leite via menores custos de produção.
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