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Nos ultimos anos, os precos relativos na agropecuaria brasileira
tiveram mudancas importantes. O setor de graos seguiu em
expansao, mas conviveu com secas severas. A pecuaria de leite, por
outro lado, registrou uma certa estagnacdo na producdo a partir de
2015. A competicao por terra vem aumentando, sendo a
rentabilidade um fator primordial neste contexto. Um bom indicador
para avaliar comparativamente as atividades é o Poder de Compra
(IPC), que leva em consideracdo a Relacdo de Troca (IRT) e a
Produtividade (IPD).

O indice de relacao de troca considera a relacao entre o pre¢o do
produto produzido e de uma composi¢ao de insumos utilizados na
sua produc¢ado. Quanto maior o indice, mais lucrativa é a atividade. Ja
o indice de produtividade, mede a eficiéncia com que os recursos
sdo utilizados. Quanto mais tecnolégico, mais produtivo. Por fim, o
indice de poder de compra, obtido pela combinac¢ao dos dois
primeiros, revela a capacidade de aquisi¢ao de insumos, de
investimentos e da ado¢do de novas tecnologias.
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mudancas no custo de oportunidade da terra e expansao de
determinadas atividades em relacdo a outras. Para este estudo,
optou-se por analisar o periodo dos ultimos 17 anos, considerando
leite, milho e soja. No caso do indicador de produtividade, utilizou-se
a produgdo por hectare para os graos e a produc¢do por vaca para o
leite.

A Figura 1 ilustra uma evolucdo dos trés indicadores para o leite,
sendo possivel observar certa estabilidade média no indice de
relacdao de troca (IRT). Isso pode indicar um relativo equilibrio de
precos de venda da producado e dos insumos utilizados no processo
produtivo. Todavia, pode-se observar uma deterioracdo da relacao
de troca entre 2006 e 2015, com pequena recuperacdo nos anos
seguintes. Pode-se notar também um aumento da produtividade por
vaca no periodo analisado (IPD), sobretudo apds 2015. Essa melhor
produtividade contribuiu para um crescimento importante no poder
de compra da pecuaria de leite (IPC), que subiu 140% no periodo.

Figura 1 - Producdo de Leite: evolu¢do dos indices de relacdo de
troca, produtividade e poder de compra (2006=100)
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Fonte: Banco de Dados da Embrapa Gado de Leite

Analisando a producdo de leite comparativamente com as culturas
de milho e soja, 0 que se observa € um poder de compra do leite
relativamente pior até 2016 e uma recuperacao das trés atividades
em seguida, com boa evolucdo até 2021 (Figura 2). Em 2022 e 2023;
até o momento, o poder de compra do leite esta relativamente
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competitividade no campo. Neste sentido, a intensificacao
tecnoldgica foi fundamental para manter a rentabilidade
comparativa do leite com as demais lavouras. Em outras palavras,
aqueles produtores mais especializados, com boa eficiéncia e bons
niveis de produtividade conseguiram crescer e competir na
atividade. Por outro lado, aqueles menos preparados tiveram maior
dificuldade em se manter produzindo leite. Isso porque a produc¢ao
de leite ficou praticamente estavel desde 2014, o niumero de vacas
recuou 30%, enquanto a area plantada de soja registrou expansao
de 45% e a de milho 39%.

Figura 2 - Leite, milho e soja: indice de poder de compra (2006=100)
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Fonte: Banco de Dados da Embrapa Gado de Leite

Um incentivo para a expansdo da area de soja pode ser explicado
pelo indice de relacao de troca, que registrou bons resultados
durante todo periodo, até 2021. Em todos estes anos, o indice se
manteve acima de 100, mostrando que o IRT foi melhor que o ano
base (Figura 3). Em 2022 e 2023, o cenario se alterou com a queda
no preco da oleaginosa. Quando se compara com o leite, verifica-se
que a soja foi melhor em quase todos os anos. Ja no caso do milho, o
IRT apresentou um comportamento bem volatil, alternando
periodos superiores ao leite e inferiores. Mas vale lembrar que o
milho € um produto que tem seu foco em segunda safra,
consorciando com a soja no verdo. Isso acaba dando mais resiliéncic
aos produtores, que seguiram aumentando a area de semeadura.
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nos pre¢os da soja e do milho possibilitou um maior equilibrio
relativo na rentabilidade quando comparado com outras atividades
agropecuarias. O cenario para o leite, por exemplo, foi bem melhor.

Figura 3 - Leite, milho e soja: indice de relacao de troca (2006=100)
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Fonte: Banco de Dados da Embrapa Gado de Leite

Contudo, ressalta-se que o agronegocio segue crescendo bem acima
da média brasileira e o campo vem exigindo elevado nivel
tecnoldgico, independente da atividade. O leite tem a caracteristica
de gerar alta renda bruta e liquida por hectare, mas é preciso focar
na tecnologia e na escala de producao. O custo de oportunidade da
terra no Brasil vem subindo e a competi¢do pelo seu uso sera cada
dia mais acirrada. Gestao e tecnologia serao fundamentais neste
ambiente.
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