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O que podemos esperar para o cenario econdmico em 2023? Por
enquanto, um ano de incertezas. Do ponto de vista global, a
perspectiva de crescimento é pequena com desaceleracdo da
Europa e dos Estados Unidos, impactados negativamente por uma
inflacdo elevada e necessidade de subir taxas de juros (Figura 1).
Existe inclusive um risco de leve recessao em alguns paises. A taxa
de juros nos Estados Unidos saiu de 0,25% em janeiro de 2022 e ja
atingiu 4,5% em dezembro do mesmo ano. Na Europa, estava
proximo de zero e atingiu 2,5%. A duvida é se estes aumentos de
juros serao suficientes para segurar a inflacdo ou havera
necessidade de novos aumentos, o que tem impacto global.

Figura 1. Evolucdao da inflagdo nos EUA e Europa em pontos
percentuais acumulados em 12 meses.

https://www.milkpoint.com.br/mercado/int/analises/3376 1/6


https://www.milkpoint.com.br/mercado/int/analises/3376#comentarios
https://www.milkpoint.com.br/mercado/int/analises/3376#comentar
https://www.milkpoint.com.br/mercado/int/inicio

26/01/2023 11:02 Cenario macroeconémico desafiador e um inicio de ano incerto | MilkPoint Mercado

O,J

8,0 -

650_ 6,6

4,0 -

2,0 -

0,0 . r_ 1.1 T1 T1 T _TIr T T T T T T 1T 1T 1
O O O O O O ™ ™ ™ ™ ™ ™ (N N N N N «
QNNNNNNNNNNNNNNNNN
E £ = =€ 5 g E === 5 g £ == 8 >
S g E=0 28 g g =028 g g =02

Fontes: Federal Reserve e Banco Central Europeu (2023).

A China deve encerrar 2022 com um crescimento econdmico
proximo de 3% e segue com dificuldades para estancar o avanco da
Covid-19. Para 2023, o cenario deve seguir ainda complicado, com
expansao estimada entre 3% e 4%, o que é baixo para o pais
asiatico. O fato é que, neste ambiente, as commodities metalicas e
energéticas devem perder valor, o que pode interferir
negativamente no crescimento brasileiro.

Figura 2. indice de preco de commodities (IC-Br) - Dez/2005=100.
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Fonte: Banco Central do Brasil (BCB, 2023).

O Brasil finalizou 2022 com expectativa de crescimento de cerca de
3%. Foi um ano em que a taxa de desemprego seguiu recuando, a
inflacdo desacelerou e o setor de servicos voltou a crescer, apods |
restricdes com a pandemia. Houve também um bom desempeni
dos investimentos privados, na esteira de concessdes na area de
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economia foi o agronegocio. Com boa safra de graos e exportagdes,
0 agronegdcio seguiu avanc¢ando, a despeito de uma alta nos
custos com insumos.

Figura 3. Valor Bruto da Produc¢ao Agropecuaria em trilhdes de
reais.
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Fonte: Ministério da Agricultura (2023).
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A expectativa de que as commodities metalicas, petréleo e gas
tendem a seguir em queda em 2023, e de que as commodities
agricolas devem registrar certa estabilidade nos precos, deve
contribuir para o menor crescimento da economia brasileira,
comparativamente com os ultimos dois anos.

O aumento das taxas de juros do crédito ao consumidor restringe o
consumo das familias. A alta da inflacdo nos ultimos dois anos,
com forte elevacdo em alimentos, pressionou negativamente a
disponibilidade de renda e aumentou o endividamento. A
populacdo de menor renda inicia 2023 endividada e com custo de
crédito mais alto. Com um crescimento econdmico mais fraco
projetado para 2023 (relatério Focus indicando 0,8%), a expansdo
no emprego tende a perder ritmo, o que de fato ja esta
acontecendo. O somatdrio de 12 meses do saldo de geracdo de
emprego que atingiu 3,08 milhdes em setembro de 2021, fecho
outubro com 2,34 milhdes. Apesar disso, ainda se obse
crescimento no total de ocupados (Figura 4).
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Fontes: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged,
2023) e Pesquisa Nacional de Amostra de Domicilios Continua
(PNADC, 2023).

Importantes desafios se colocam para o crescimento econémico
brasileiro em 2023: juros mais altos, commodities perdendo valor e
menor crescimento internacional. Além disso, ha o desafio de
ajustar a politica fiscal em ano de desaceleracao da economia. As
decisdes recentes tém sido tomadas no sentido de aumentar gastos
publicos, seja na PEC das transi¢des, no aumento do numero de
ministérios ou no recuo em relacdo a privatizacdes/concessoes,
que geram inseguranca fiscal e pioram o ambiente de taxa de juros,
cambio, expectativas e investimentos. Consequentemente, penaliza
a economia real e o mercado de trabalho. Este cenario adverso
pode comprometer as expectativas de desempenho da economia
brasileira neste ano e também nos préximos.
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