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Este texto tem o propdsito de discutir a evolucdo da relagao de
troca entre o preco recebido pelo produtor e o custo de producdo
do leite, durante o periodo da pandemia causada pela Covid-19,
identificando os momentos de comportamento favoravel e nao
favoravel aos produtores de leite, durante 25 meses. Para obter a
variacdo dos custos da atividade leiteira, utilizou-se o indice de
Custo de Producao do Leite - ICPLeite/Embrapa.

O ICPLeite/Embrapa € divulgado mensalmente pela Embrapa Gado
de Leite, sendo utilizado para estimar a variacdo mensal do custo
de producao de leite em propriedades localizadas no estado de
Minas Gerais. Trata-se de um indice semelhante ao utilizado para
medir a variacdo mensal do custo de vida de uma familia tipica.
Para o calculo desse indicador sdo realizados levantamentos
mensais de precos de insumos e servi¢os junto ao varejo,
representado por loias de cooperativas e de empresas que atuam
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produtores considerou-se a série historica do Cepea/ESALQ/USP
(preco liquido médio para o estado de Minas Gerais).

Na figura 1 pode ser observada a evolu¢ao do ICPLeite/Embrapa e
do indice de preco recebido pelos produtores de leite no estado de
Minas Gerais (IPR). Os indicadores sao apresentados em base igual
a 100, referente ao més de marco de 2020.

Figura 1. ICPLeite e indice de preco médio recebido pelo produtor
(més de margo de 2020=100).
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Fonte: Cepea/ESALQ/USP e ClLeite/Embrapa Gado de Leite.

No periodo de 25 meses analisados, os dois indices cresceram. Do
inicio da pandemia (abril/2020) até o final de abril/2022, o
|ICPLeite/Embrapa acumulou variagao positiva de 62,3%. No mesmo
periodo, o preco médio recebido pelo produtor (IPR) apresentou
variacao consolidada de 69,8%. Portanto, ao final do periodo
analisado, em termos percentuais, as variacdes foram préximas

entre preco e custo. Mas, ao longo da série histérica, despontaram-
se trés estagios distintos.

Nos dois primeiros meses da pandemia o custo de producao foi
maior que o preco recebido. Este cenario se inverteu nos dezessety
meses subsequentes com o preco recebido apresentando grandes
oscilacdes, porém, sempre com o preco recebido superior ao custo
de producdo. Nos cinco meses seguintes da série, as variacdes nos
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preco recebido, devido a desaceleracdo do crescimento dos pre¢os
dos insumos e servi¢os. Neste més, a queda observada no pre¢o da

racao foi decisiva para este resultado.

Na Figura 2, observa-se o comportamento do indice de Relacdo de
Troca (IRT). Para este calculo utilizou-se a razao entre o indice de
precos recebidos pelos produtores (IPR) e o ICPLeite/Embrapa.
Neste contexto, um IRT maior que 100 mostra um cenario em que
0s precos recebidos pelo leite cresceram acima dos precos pagos
pelos insumos e servicos, em relagdao a uma base fixa pré-
estabelecida, caracterizando um cenario relativamente favoravel a
producdo. O inverso é verdadeiro. Um cenario desfavoravel a
producdo se evidencia quando o IRT é menor que 100. Quando o
IRT € 100 tem-se a paridade e é o limite entre situacdo favoravel ou
desfavoravel as receitas obtidas com a producdo de leite naquele
més analisado.

Figura 2. indice de relacdo de troca - IRT (més de marco de
2020=100).
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Fonte: Cepea/ESALQ/USP e ClLeite/Embrapa Gado de Leite.

Nos vinte e cinco meses considerados neste estudo (abril/2020 a
abril/2022), a relacao de troca (IRT) foi favoravel ao produtor em 1§
meses e desfavoravel em 7 meses. O valor médio do IRT no perioa
foi de 109,5. Portanto, pode-se dizer que, considerando o periodo
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analise em que houve alternancia de situacdes
favoraveis/desfavoraveis para o produtor de leite, as vezes com

oscilagdes significativas. O primeiro momento, que coincide com o
inicio da pandemia, refere-se aos meses de abril e maio de 2020.
Neste curto periodo o IRT ficou em posi¢do desfavoravel ao
produtor.

O segundo momento vai de junho de 2020 a outubro de 2021,
periodo em que a relacdo de troca foi amplamente favoravel ao
produtor. Com o agravamento da crise financeira internacional, os
precos do leite subiram acima de 30% entre agosto e outubro/2020.
A partir de novembro de 2021, apesar das cotacdes do preco do
leite voltarem a cair, a relacdo de troca ainda permaneceu favoravel
ao produtor. De junho a outubro/21, verifica-se uma trajetéria
crescente no ITR, influenciado mais pelo aumento nos precos do
leite que pelo incremento nos custos de produc¢do. Vale ressaltar
gue nesse periodo a alta nos custos de produc¢ao foi em menor
intensidade.

Por fim, no terceiro momento que iniciou em novembro de 2021, os
precos recebidos voltaram a decrescer e os custos mantiveram-se
sua trajetdria de elevacao, fazendo com que a relagao de troca se
tornasse desfavoravel ao produtor, o que culminou em forte
desaceleracao da producdo. No primeiro trimestre de 2022 houve
queda de 10,5% no leite adquirido pelos laticinios, segundo o IBGE.
No més de abril/2022, a situacdo novamente se inverteu, com o
preco pago ao produtor quase 5% superior ao custo de producao.
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