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O setor lacteo brasileiro teve um ano de 2021 com uma conjuntura desafiadora. O pais passou por um
processo inflacionario, com o patamar de 10,06% registrado pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), enquanto o indice de preco de Leites e derivados foi de 5,72%, mostrando que
os produtos lacteos tiveram queda real de pregos, ou seja, 0s pregos subiram menos que a inflagao.

0 processo inflacionario nao foi exclusivo do Brasil, varios paises tiveram elevagoes internacionais, fruto
de um alto volume monetario injetado na economia global para combater a Covid-19, além da elevagao
do frete internacional e fatores climaticos adversos, o que causou problemas de produgao nas cadeias
produtivas.

O fato é que diversos insumos essenciais na producao de leite tiveram elevagao, tornando o cenario do
setor bastante complicado.

.— Nodia 21/03 o governo zerou os impostos perante a importagédo de alguns produtos, dentre eles, o queijo. 545 O
"~ Vocé é a favor, contra ou indiferente quanto a essa isengédo das taxas para importagao do queijo? o

O Sou A FAVOR da isencdo das taxas importagao
O Sou CONTRA a isengao das taxas de importacdo

O E indiferente pra mim

Voting as Anonymous

Um indicador que pode ser utilizado para medir o poder de compra do leite é a relagao de troca. A
relagdo de troca do leite é o quociente do prego de uma certa quantidade unitaria comercializada do
insumo, pertencente ao processo de produgao, pelo valor de um litro de leite. Essa razao retorna o
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A tabela 1 abaixo apresenta dados médios de precos de leite, de insumos para sua produgao e da arroba
de boi como custo de oportunidade. Na tabela 2 estdo presentes os indicadores de relagao de troca

Tabela 1. Preco médio em R$

Preco do leite (RS) 1,55 1,73 2,16 24,8% 39,5%
Farelo de soja (sc. 60kg) 100,33 121,29 154,03 27,0% 53,5%
Milho (RS/60kg) 51,79 58,81 91,64 55,8% 77,0%
Ureia (ton.) 2.012,35| 3.689,73| 83,4%

Saldrio Minimo (RS$) 1,005,60| 1.039,00] 1.100,00] 5,9% 9,4%
Boi (RS/@) 195,80 226,29 305,65| 351% 56,1%

Tabela 2. Relacao de Troca

RlicoceTos | 20 | | 2017201
Farelo de soja/Leite 64 72 3,3% 12,7%
Milho/Leite 32 43 24,3% 31,4%
Ureia/Leite 1.191 1,706 43,2%

Saldrio Minimo/Leite 685 622 513 -17,5% -25,1%
Boi/Leite 126 132 143 7,6% 13,4%

Como pode ser observado na Tabela 1, a variagao do preco médio do leite em 2021 em relagcao ao preco
meédio de 2020 teve resultado maior do que a variagao percentual do salario minimo, no mesmo periodo,
0 que nao foi observado diante dos outros insumos, 0s quais aumentaram 0s pregos expressivamente
nesses Ultimos 2 anos. Esse fendmeno pode ser explicado por quebra de safras, reducao de oferta no
mercado nacional e internacional, estoque mais baixos, efeitos climaticos desfavoraveis e cambio
desvalorizado.

Ademais, na relagd@o de custo de oportunidade, a arroba do boi registrou aumento superior nos pregos
em comparacao com o leite, aproveitando de um ajuste negativo na oferta, com reducgao do abate e
crescimento vigoroso das exportacdes para a China. Essa relagdo se da pela possibilidade de o produtor
encaminhar o gado para o abate, modulando a atividade.

Nessa conjuntura, ao analisar as perspectivas do mercado, de acordo com dados da Companhia
Nacional de Abastecimento (Conab), a producédo da soja em grdo para a safra 2021/2022 sofrerad queda
de 12,3% na produtividade, e de 9,2% na producéo e seu estoque final reduzird em 50%. Para o farelo de
soja, a producao sera menor em 6% e o estoque final em 18%. Ainda segundo a entidade, a quebra na
produtividade e producéo da 12 safra de milho (safra de verdo) decorrentes de problemas climaticos foi
estimada em -5,2% e -1,2% respectivamente. Como consequéncia, estes fatos poderao contribuir para
manutencao do prego dessas commodities em patamar mais elevado.

Por fim, ao analisar o cenario internacional, os conflitos envolvendo Russia e Ucrania podem interferir no
mercado de Leite.

O Brasil tem alta dependéncia de importagéo de fertilizantes (o pais importa cerca de 85% do que
consome) e o conflito pode levar a uma baixa oferta do produto no mercado internacional, o que tende a
manter as cotagoes em alta. Ha de se considerar ainda que, de todo fertilizante disponivel no mercado
nacional, 25% é oriundo da Russia. As importagdes Russas para o Brasil representaram 60% do valor
importado do insumo, totalizando US 3,5 bilhGes.

Russia e China, importantes exportadores mundiais, ja haviam colocado restrigées nas vendas de
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milho com possiveis repercussoées no custo de produgao de leite no Brasil.

Gostou do contelido? Deixe seu like e seu comentario, isso nos ajuda a saber que conteudos sdo
mais interessantes para voceé.
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