Intelacils

-

LEITE E DERIVADOS

No cendrio internacional, apds crise de 2015 e de
2016, os anos de 2017 a 2019 foram de relativa
estabilidade nos precos do leite. A média ficou em USS
0.35/litro no periodo, abaixo 5% do patamar histérico
de USS 0.37/litro (indicador mundial IFCN para o preco
internacional do leite ao produtor).

Em dodlar, os pregcos ao produtor no Brasil se
mantiveram numa situacdo similar, com as médias
destes trés anos em USS 0.36/litro. Historicamente
mais altos do que os precos internacionais,
recentemente os precos do Brasil se alinharam aos
precos internacionais, por efeito, principalmente, de
mudancas no cambio. Ja em reais, corrigidos pelo IPCA
de fevereiro 2020, os pregos ao produtor cresceram 7%
ao ano, nos ultimos trés anos. Em 2019, a média
fechou em RS 1,44/litro, 12% acima da média histérica
de 10 anos.

Para efeito da andlise de precos no custo de
producdo, utilizar-se-4 como base o custo de uma
mistura padrao com 30% soja e 70% milho. O custo
dessa mistura ficou mais cara: RS 0,91/kg em 2019. Em
fevereiro 2020 alcancou o valor de RS 1,04/kg,
correspondendo 20% acima do valor histérico de RS
0,87/kg. O custo da mistura foi puxado pelo preco do
milho que em fevereiro ficou em RS 0,76/kg, 27%
acima de sua média histdrica de RS 0,60/kg, para o
més de fevereiro. Geralmente, o alimento concentrado
é utilizado na proporgao de um quilo para a produgdo
de trés litros de leite aproximadamente. Com base na
mistura padrdao com 30% soja e 70% milho, o custo foi
de RS 0,30/litro produzido em 2019. Como margem
sobre a mistura, considera-se o valor remanescente do
preco recebido pelo leite para pagar os demais custos
da atividade que, em 2019, foi de RS 1,14/litro. Em
fevereiro de 2020, essa margem caiu para RS
1,07/litro, mas ainda estd 10% acima da média
historica, de RS 0,99/litro (Figura 1).

A expectativa é de margens melhores no segundo
trimestre de 2020, periodo em que os prec¢os do leite
ao produtor normalmente sobem, devido a diminuicdo
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da producdo e, também, pela reducdo gradativa dos
precos dos graos colhidos nesse periodo.

Na industria persiste a dificuldade de repasse de
pregos para recompor margens. Por operarem abaixo
de sua capacidade, a saida encontrada pelos laticinios
vem sendo manter niveis de precos mais altos ao
produtor, mesmo num periodo fim de safra.
Entretanto, ndo se sabe se o preco do leite no mercado
spot e o UHT no atacado terdo sustenta¢do na ponta
da cadeia. Comparativamente com as variacdes de
precos reais tipicos para o més de fevereiro de 2020:

1. Preco liquido ao produtor — RS 1,42/litro, acima
19% do esperado, RS 1,19/litro;

2. Preco da mistura 30% soja 70% milho — RS 1,04/kg,
valor 20% acima do valor histérico para fevereiro,
RS 0,87/kg;

3. Margem sobre a mistura 30% soja 70% milho — Em
RS 1,07/litro, valor 18% acima do patamar histérico
para fevereiro, de RS 0,90/litro;

4. Leite UHT — No varejo, indica RS 3,20/litro, valor 6%
abaixo do valor histdrico de RS 3,41/litro;

5. Oferta internacional — Precos do leite em pd em
gueda acentuada: expectativa de crescimento
abaixo dos 2% para 2020.

Mas o momento é de incertezas. No mercado
internacional ja sdo observados recuos nos pregos de
diversas commodities, entre elas o leite. O Covid-19 e a
guerra do petrdleo e suas consequéncias na produgdo
estdo desacelerando a economia mundial e devem ser
acompanhadas diariamente.
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Figura 1 — Evolugdo das margens sobre o custo da mistura 30% soja
70% milho (proporg3o: 3 litros de leite/kg da mistura), Brasil.
Fonte: CEPEA (2020); IEA (2020). Elaboragéo: Embrapa.
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