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Destaques

A percepgéo externa sobre o potencial do setor de gréos,
é o foco desta nota, fundamentada em recentes relatorios
publicados por instituicdes internacionais como a Fitch
Solutions, pertencente a agéncia de risco Fitch Group, e a
RaboResearch Food & Agribusiness, pertencente ao grupo
Rabobank. Séo destaques:

» A crescente demanda internacional por fibras e graos,
a qual tende a incentivar exportagdes para um mercado
externo em expansao.

* Os rendimentos em muitos setores, os quais ainda sao
baixos para os padrdes internacionais, deixando espa-
¢o para melhorias de produtividade, tanto da terra como
dos demais fatores de produgéo (Figura 1).

» A desvalorizagéo do real, a qual incentivara as exporta-
¢oes de produtos agricolas.

+ O governo brasileiro, que analisa a possibilidade de re-
duzir as restrigdes as compras externas de terras e pro-
dutos agricolas no Pais. Essas medidas poderédo atrair
investimentos estrangeiros e apoiar um crescimento
mais significativo do agronegdcio brasileiro.

» Decisdes politicas dos EUA em elevar taxas e sobre-
taxas comerciais a determinados mercados internacio-
nais. Tais decisdes poderao ser possiveis oportunidades
para as exportagdes agricolas brasileiras. Em relagéo a
Asia, a retirada pela administragdo Trump da Parceria
Transpacifico (TPP) talvez favorega a ampliagéo das ex-
portacdes brasileiras para esses mercados. Entretanto,
essas oportunidades tém de ser analisadas com caute-
la, pois existe a possibilidade desses paises entrarem
em acordo com os EUA e incrementarem suas compras
com este pais, como foi o caso da Unido Europeia, que
passou a considera-los como os maiores fornecedores
de soja para aquela regido, em detrimento do Brasil.
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Figura 1. Competitividade impulsionada pela depreciagao do real em relagdo
ao dolar americano.

Fonte: Fitch Solutions (2018)2.

Estimativas internacionais quanto ao potencial
do setor de graos do agronegécio brasileiro

Soja

« Plantio da safra 2018/2019: 36,7 milhdes de hectares, acima dos

35,1 milhdes de hectares cultivados da safra 2017/2018 e estimativa
de uma producgédo total de 118 milhdes de toneladas. De janeiro a
agosto de 2018, as exportagbes brasileiras de soja alcangaram 64,5
milhdes de toneladas, acima dos 56,9 milhdes de toneladas no mes-
mo periodo do ano passado. A liminar que proibe o glifosato no Brasil
foi revertida, mas os autores da agao que culminou com uma liminar
da proibigdo ainda podem recorrer dessa decisdo. Se a proibigdo
permanecer em vigor, a cadeia da soja podera enfrentar dificuldades
no controle das infestagdes de plantas daninhas na proxima safra,
gracas a alta dependéncia desse produto (RaboResearch Food &
Agribusiness, 2018)3.

Para a safra 2018/2019, os produtores nacionais priorizardo o cultivo
da soja em detrimento do milho, por causa, principalmente das pers-
pectivas financeiras superiores. Estima-se uma produgao entre 117,0
milhdes de toneladas (Fitch Solutions, 2018b), a 118 milhdes de to-
neladas (RaboResearch Food and Agribusiness, 2018). De 2018 a
2022, estimam-se safras de soja com a média anual de 124,1 mi-
Ihdes de toneladas (Fitch Solutions, 2018). As estimativas se funda-
mentam na robusta demanda de importagdo da China até 2022. Um
declinio nos precos internacionais poderia potencialmente prejudicar
o crescimento da produgdo nos proximos 5 anos (Tabela 1).
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Milho

« Fitch Solutions (2018) estima que havera retragcdo na area cultivada de milho na safra 2018/2019, gragas aos baixos precos verifi-
cados em 2017. As perspectivas até 2022, porém, sao positivas, uma vez que os custos continuam caindo e as oportunidades de
exportacao para a Asia, particularmente o Vietna e a China, permanecem fortes. A produc&o brasileira de milho foi de 98,5 milhdes
de toneladas em 2016/2017, um aumento substancial de 47,0% em relagéo a 2015/2016.

» RaboResearch Food & Agribusiness (2018) estima que a safra 2017/2018 fique abaixo do esperado em termos de produgao de
milho no Brasil. Durante a safra de verdo, o Brasil teve sua menor area cultivada na histéria recente, e na safrinha os rendimentos
foram impactados por causa de atrasos no plantio e de adversidades climaticas em algumas regides produtoras importantes. Es-
tima-se que o consumo interno de milho no Brasil retraia de 57,2 milhdes de toneladas na temporada 2016/2017 para 56 milhdes
de toneladas em 2017/2018. As exportagbes brasileiras de milho foram de 27 milhdes de toneladas, na safra 2016/2017. De fe-
vereiro a agosto, o Brasil exportou 6,2 milhdes de toneladas de milho, 33% a menos que no mesmo periodo do ano passado. No
Brasil, a principal janela de exportagao de milho geralmente vai de agosto a outubro (40% a 50% das exporta¢des de milho). No
entanto, dada a guerra comercial entre os EUA e a China, fortes volumes de exportagao de soja no periodo podem potencializar
as exportagdes de milho para o ultimo trimestre de 2018.

« Para 2022, prevé-se crescimento moderado na producdo de milho, comparado aos periodos anteriores. E prevista baixa deman-
da internacional nas préximas duas temporadas, ja que a China atualmente possui estoques recordes de milho e é improvavel
que continue a impulsionar a demanda aos mesmos niveis anteriores. Entretanto, e apesar dos menores superavit de milho nos
préximos anos, prevé-se que o Brasil terd excelentes oportunidades de exportacdo, particularmente para paises da Asia, uma vez
que o real depreciado mantera os valores de exportagdo em niveis atrativos para os importadores asiaticos até 2022. O Vietna é
o maior importador de milho brasileiro, com 4,8 milhdes de toneladas em 2015, gracas ao fato de exportar parte de sua produgéo
de milho para a China. A medida que a China continue a deter deficit de producéo de milho de 2018 até 2022, prevé-se que as
exportagdes brasileiras substituam as advindas do Vietna (Fitch Solutions, 2018) (Tabela 1).

Tabela 1. Estimativas de produc¢éo, consumo, comércio e riscos para o setor de gréos (2018 2022).

Previsao de
crescimento Perspectiva
(2018-2022)
Soja (1,7%) Soja: crescimento positivo ainda limitado para 2021/2022, dada a escassez de area disponivel para expans&do, bem como
elevadas produtividades e uso de sementes geneticamente modificadas. O impulsionador do crescimento serdo novas
Producéo sementes que levem a melhores rendimentos. O milho permanecera secundario a soja em termos de crescimento nos
Milho (0,5%) proximos 5 anos, e a maior parte desse crescimento sera devida a efeitos de base. A contragao na produgao de trigo se deve
principalmente aos efeitos de base, seguindo o clima adverso e gelado do ano
Soja (1,6%) O forte crescimento da produgédo de aves e suinos estimulara o crescimento da demanda da soja, que é usada para ragdes. As
Consumo sdlidas perspectivas de .cresciment(.:a para a industria pecuaria doméstica vao impulsionar o consumo de milho. Até 2022, .estima-
Milho (2,5%) se que uma classe média em crescimento e uma populagdo crescente aumentardo a demanda por produtos a base de trigo e

milho, bem como maiores quantidades de carne, particularmente carne de porco e aves

Soja: a demanda chinesa de importagdo permanecera estavel até 2021/2022, a medida que o pais importa mais de sete vezes

a sua produgdo doméstica. O Brasil continuara focando a Asia para o crescimento futuro das exportagdes durante os préximos
Comércio anos. Prevé-se que as medidas judiciais dos EUA contra a China oferecerdo oportunidades para as exportagdes brasileiras

de milho para esse pais. Adicionalmente, a retirada pela administragédo Trump da Parceria Transpacifico (TPP) mantera a

competitividade do Brasil em relagado aos EUA no mercado asiatico

Soja: riscos superficiais em curto prazo decorrentes de um possivel evento de La Nifia em 2018. A greve nacional de
caminhoneiros em protesto aos altos precos do diesel prejudicou a produ¢do no segundo trimestre de 2018, podendo
potencialmente afetar o plantio e a prépria safra de 2019

Carnes: o Brasil e outros paises do Mercosul estdo em meio a negociagdes comerciais com a Unido Europeia no intuito de
obter melhores quotas tarifarias para exportagdes de carne. Uma negdciagdo bem-sucedida poderia impulsionar a demanda
para milho e soja no setor pecuario nacional

Curto prazo

Riscos Soja: os produtores encontram dificuldades em aumentar a area plantada. O Brasil depende de importagdes para a maioria de

suas necessidades de fertilizantes, e uma queda sustentada no real oneraria ainda mais os custos de produgdo, o que reduziria
o crescimento da produgao

Longo prazo Pecuaria: desaceleracéo na indUstria da pecuaria poderia reduzir a demanda por gréos, especialmente milho
As negociagdes comerciais em curso entre os membros do Nafta poderiam terminar de forma acrimoniosa. Restricdes
comerciais entre os EUA, Canada e México proporcionariam um impulso subito as exportacdes brasileiras, uma vez que se
espera que o México se volte para a América Latina

Fonte: Fitch Solutions (2018).
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