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Admiravel mundo novo do milho na China

Rubens Augusto de Miranda

Pesquisador da area de Economia Agricola da Embrapa Milho e Sorgo

A despeito de a China ser o segundo maior produtor de milho no mundo e com a
producdo crescendo de forma acentuada, ha anos se espera que o pais se torne um comprador
mais relevante no mercado internacional desse cereal. A principal razdo desta crenca se deve a
demanda crescente por proteina animal num pais de populacdo com propor¢des continentais
gue cresce em numeros e renda.

Dentre as razOes para a prorrogacao deste “futuro iminente” que nunca chegava,
normalmente se apontava para as cotas de importagdao de milho, estabelecidas na ocasido do
ingresso da China na OMC, que encarecia a aquisicdo do cereal, e o fato de o crescimento da
producdo acompanhar o aumento do consumo. Os dados levantados pelo Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA) apontavam uma situacdo muito confortavel do
abastecimento de milho no mercado chinés, com os estoques representando quase 50% do
consumo doméstico e proporcao equivalente dos estoques mundiais.

O quadro se modificou em 2016, quando o governo chinés concedeu autorizagdo para
algumas empresas exportarem milho. Ou seja, além de ndo comprar, o pais passaria a vender
milho. A justificativa ndo oficial para tais exporta¢des seria escoar graos estocados deteriorados
e com ma qualidade para paises do sudeste asiatico. Na ocasidao, o USDA estimava os estoques
chineses na ordem de 100 milhdes de toneladas de milho estocadas, mas dados extraoficiais
apontavam que o pais poderia ter entre 200 e 250 milhdes.

Concomitante a politica de venda do milho chinés, os estoques do pais passaram a
reduzir anualmente, pelas estimativas do USDA. Assim, os estoques estimados em 100,7 milhdes
de toneladas na safra 2016/17 cairam para 79,55 milhdes e 58,60 milhdes nas duas safras
seguintes, segundo relatério mensal do USDA de outubro de 2018. Entretanto, os relatérios do
USDA apontavam que a reducdo dos estoques chineses de milho ndo decorria da demanda



externa (exportagdes), mas do consumo doméstico superior a producao.

As quedas abruptas nas estimativas dos estoques de milho na China levantavam
guestionamentos sobre a politica futura em relagdo ao cereal, pois a seguranca alimentar
sempre foi um tema sensivel ao pais, com quase 1 bilhdo e 400 milhdes de habitantes. Contudo,
o relatdrio mensal do USDA relativo a “Estimativas Mundiais de Oferta e Demanda Agricola”, do
més de novembro, apresentou uma revisao das estimativas do milho para a China, jogando agua
fria nas especulagdes e nos apresentando um novo quadro.

O Departamento Nacional de Estatistica (DNE) da China ndo publica estimativas de
estoque e consumo de milho. Portanto, as estimativas do USDA sdo baseadas nos dados oficiais
de producdo de milho disponibilizados pelo DNE e nas informacdes de comércio divulgadas pela
alfandega do pais.

Acontece que o governo chinés realizou uma revisdo sem precedentes das suas
estimativas, constatando erros na avaliacdo da producdo anual entre 30 e 45 milhdes de
toneladas nos ultimos anos. Entre 2007/08 e 2018/19, a soma das revisGes da produ¢do anual
totaliza diferencas de 297 milhdes de toneladas a mais no periodo. Ao contrario da diminuicdo
dos estoques, que as estimativas antigas sugeriam, na realidade as reservas de milho estdo
confortavelmente no patamar de 200 milhdes de toneladas (representando dois tercos dos
estoques mundiais). Enquanto antes se avaliavam os estoques de passagem da safra 2018/19
em 58,5 milhdes de toneladas, com os novos dados a estimativa passa para 207,5 milhdes de
toneladas, uma diferenca de 149 milhdes de toneladas. Esta é outra realidade.

As novas informacOes vao de encontro com o que era discutido ha anos de forma nao
oficial. Além de cessar as especulacbes sobre a potencial reducdo dos estoques a niveis
perigosos, em razao do risco de desabastecimento, também coloca em xeque a possibilidade de
a China se estabelecer como um dos maiores compradores de milho no mercado internacional
nos proximos anos. Nesse ponto, o mercado deve se focar na ascensdo do Egito, Ird e Vietnam,
gue de fato passardo a concorrer com Japao e México pelo status de maior importador mundial
de milho.



