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LEITE E DERIVADOS

O volume de leite cru adquirido pela industria
nacional no primeiro trimestre de 2018, de 6,1
bilhdes de litros, indica um crescimento de 4,1% em
comparacdo com o mesmo periodo de 2017,
segundo dados preliminares do IBGE. Este
desempenho mostra que, pelo menos nesses trés
primeiros meses do ano, a producdo nacional ainda
ndo foi impactada pela elevagdo dos custos de
producdo e pela queda dos precos do leite,
iniciados no final de 2017. Em abril de 2018, os
precos do milho e da soja fecharam 48,5% e 39,7%
maiores em relacdo ao mesmo més de 2017,
resultando em elevagcdo do custo de producao,
medido pelo ICPLeite/Embrapa, de 10,5%. Por
outro lado, o preco recebido pelo leite reduziu 7,5%
nesse mesmo periodo. Entretanto, mantida a
tendéncia de elevacdo dos custos de producdo e a
consequente perda de rentabilidade dos
produtores, esse bom desempenho da producdo
ndo devera se repetir nos proximos meses. Em uma
situacdo de elevacdo de custos de producdo e
deterioracdo na relacdo de troca - aumento do
preco do concentrado em relagdo ao prego do leite,
os produtores ficam mais vulnerdveis pela reducao
de suas margens, impactando a oferta nacional de
leite.

No panorama mundial, a oferta de leite vem se
recuperando nas principais regides produtoras, em
especial na Europa, Estados Unidos e paises do
Mercosul. A excegdo fica por conta da Oceania,
principalmente pela menor contribuicio da Nova
Zelandia, onde a produgao, além de ter sido menor
neste ano, ja caminha para seu periodo de
entressafra. A oferta mundial relativamente folgada
ja impactou os leildes da Global Dairy Trade (GDT)
com estabilidade no preco do leite em pd integral,
principal balizador do mercado, que vem mantendo
cotagdes préximas a USS3.200,00 por tonelada
desde fevereiro de 2018. Além disso, a demanda
por manteiga segue aquecida, dando sustentac¢do
as cotagbes internacionais.

A recente valorizacdao do délar diante do real é uma
boa noticia para o produtor brasileiro no que diz
respeito as importagdes. Com a moeda americana
cotada em patamares de RS$S3,60 a RS$3,70, as
condi¢cbes ndo sao favoraveis a importacao e inibem
a entrada de lacteos no Brasil. Por outro lado, essa
desvalorizacao do real aumenta a competitividade
dos graos brasileiros no mercado internacional
estimulando as exportagdes, o que pode impactar
internamente nos precos do milho e da soja.

No atacado, a industria brasileira continua
enfrentando problemas de rentabilidade pela
dificuldade em repassar precos para os varejistas,
diante de um consumo que se recupera
lentamente. De todo modo, algum repasse ja vem
acontecendo, sendo que no periodo de janeiro a
abril de 2018, o leite UHT subiu 24% na industria e
8% ao consumidor (Figura 1).

E esperado que o crescimento econdmico em 2018
seja melhor que nos anos anteriores, porém o
impacto sobre o consumo das familias ainda segue
lento. Todavia, a expectativa é que os repasses de
precos continuem nos proximos meses, por um
conjunto de fatores: inicio da entressafra; aumento
dos custos de produgdo e desaceleragdo da oferta;
recomposicao de margens ao longo da cadeia
produtiva; recuo das importacGes; desvalorizacdo
do real frente ao délar; bons pregos internacionais
e melhoria das condi¢des econOGmicas.
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Figura 1. Variacdo dos precos do leite ao produtor e do
leite UHT no atacado e no varejo. Janeiro de 2016 = 100.
Fonte: CEPEA/IBGE, elaborado pela Embrapa Gado de Leite
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