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I.1 - Resumo das Principais Proje¢cdes Macroecondmicas do Brasil

IPCA (%) 10,67 6,29 2,97 4,08
IGP-DI (%) 10,70 7,15 -0,94 4,50
IGP-M (%) 10,54 7,19 -0,84 4,44
IPC-Fipe (%) 11,07 6,55 2,48 4,23
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,90 3,26 3,16 3,30
Taxa de cambio - média periodo (R$/US$) 3,33 3,49 3,17 3,25
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 14,15 13,65 7,00 7,00
Meta Taxa Selic - média do periodo (% a.a) 13,37 14,08 9,84 7,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 35,61 46,16 52,15 55,65
PIB (% de crescimento) -3,77 -3,59 0,68 2,30
Producédo Industrial (% de crescimento) -8,25 -6,44 1,05 2,40
Conta Corrente (US$ bilhdes) -59,43 -23,53 -15,00 -31,00
Balanca Comercial (US$ bilh&es) 17,67 45,04 62,00 50,00
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 74,69 78,18 75,00 77,50

Em Vermelho Estimativas e Projecdes.
Fonte: Focus Relatério de Mercado - 22 de setembro de 2017. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela ll.1 - Balanga Comercial

US$ milhdes

2014 109.556,4 29.0654 80.211,0 225.100,9 29.493,1 126.903,5 39.478,0 10.449,1 9.117,3  229.154,5 -4.053,6
2015 87.188,2 26.463,3 72.790,6 191.134,3 23.291,8 99.445,1 21.716,7 7.217,4 8.248,3  171.449,1 19.685,3

2016 79.164,3 27.964,4 75.078,9 185.249,9  18.355,2 84.946,1 12.405,8 4.442,4 7.469,5  137.554,9 47.693,5
2014 -3,1 -4,8 -13,7 -7,0 -9,8 -3,7 -2,6 -13,0 -0,6 -4,4 -
2015 -20,4 -9,0 -9,3 -15,1 -21,0 -21,6 -45,0 -30,9 -9,5 -25,2 =
2016 -9,2 57 31 -3,1 -21,2 -14,6 -42,9 -38,4 -9,4 -19,8 -
jun/17 9.591,4 2.990,3 6.752,0 19.779,9 1.260,8 7.872,8 1.641,0 418,5 611,0 12.592,7 7.187,2
jul/17 8.359,9 2.607,9 7.385,3 18.766,6 1.339,4 7.870,9 1.522,3 377,4 548,7 12.471,4 6.295,1
ago/17 8.976,1 27919 7.266,0 19.474,8 1.471,1 8.778,3 1.516,5 422,4 763,5 13.876,1 5.598,5
jun/17 -1,1 7,6 -1,7 -0,1 6,8 5,0 22,3 -8,4 -25,6 3,8 -
jul/az -12,8 -12,8 9,4 -5,1 6,2 0,0 -7,2 -9,8 -10,2 -1,0 =
ago/17 7,4 7,1 -1,6 3,8 9,8 11,5 -0,4 11,9 39,1 11,3 -
jun/17 22,7 22,4 7,4 18,2 -52,7 8,4 55,1 12,1 -3,6 -1,4 -
jul/17 18,9 8,7 10,0 14,9 -22,7 6,8 57,3 2,7 -1,9 6,1 =
ago/17 24,2 3,4 9,7 14,6 6,6 4,8 56,6 8,7 -2,4 8,0 -
jun/17 27,2 17,5 7,0 19,3 -27,6 13,0 30,1 51 0,0 7,3 -
jul/az 26,0 16,1 7,5 18,7 -26,9 12,1 33,8 4,7 -0,3 7,2 =
ago/17 25,8 14,2 7,8 18,1 -23,4 11,0 36,4 53 -0,6 7,3 -

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela 1.2 - Exportag6es: indice de Preco e Quantum

Base 2006 = 100

2014 188,4 138,8 140,8 144.4 107,3 75,9
2015 132,5 116,5 124,5 163,4 116,4 78,0
2016 123,6 112,0 1175 158,9 127,9 83,9
mai/l7 135,1 126,3 124,0 213,2 135,0 88,6
jun/17 131,9 126,1 123,8 215,8 145,5 87,1
jul/az 127,7 125,0 121,3 194.,4 128,0 97,3
mai/l7 10,4 18,6 7,4 6,3 2,4 -3,9
jun/17 4,2 15,5 8,5 18,1 5,6 1,8
jul/az -15 9,2 50 21,3 -0,8 6,9
mai/l7 29,8 19,5 7,9 0,0 -2,8 15
jun/17 251 18,8 8,0 3,1 -1,3 1,6
jul/az 20,8 17,3 7,5 55 -1,2 2,4

Fonte: Funcex. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela I1.3 - Importacg6es: indice de Preco e Quantum

Base 2006 = 100

2014 119,3 133,1 123,5 142,4 162,7 235,1 171,2 262,3 234,7 160,4
2015 113,0 124,6 117,8 131,6 101,0 196,1 143,3 189,9 219,4 142,2
2016 107,3 115,0 113,3 127,9 74,1 162,7 132,7 1216 199,2 110,7
mai/l7 104,1 120,5 116,6 126,3 97,7 129,2 134,4 1457 224,4 108,5
jun/17 108,3 119,7 114,9 126,8 92,1 132,5 141,8 135,8 196,4 140,8
jul/az 102,1 119,0 117,4 127,5 92,7 149,2 1419 119,9 191,9 129,8
mai/l7 0,8 53 1.8 3,7 62,0 -17,0 14 16,3 20,5 -15,2
jun/17 8,3 4,5 24 -1,0 32,5 -56,2 3,8 9,5 19 17,9
jul/az -8,8 4,0 2,9 51 23,7 -14,9 2,3 -0,1 0,4 28,1
mai/l7 -0,2 1,6 0,9 -2,4 37,4 4,2 -18,4 13,1 2,3 53
jun/17 12 2,1 12 -2,1 36,6 4,7 -28,9 11,4 3,6 4,7
jul/az -0,3 2,4 14 -1,1 34,6 4,6 -27,0 10,0 3,0 4,1

Fonte: Funcex. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela l1l.4 Fechamento do Cambio Nominal

2014 2,35
2015 3,33
2016 3,49
abr/17 3,14
mai/17 3,21
jun/17 3,30
jul/17 3,21
ago/17 3,15
_ Variagao em relago ao mes anterior (%)
abr/17 0,26
mai/17 2,34
jun/17 2,68
jul/17 -2,71
ago/17 -1,72

Fonte: Bacen. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
1IMédias mensais e anuais dos dados originais

Gréafico Il.1 Variagdo da Taxa de Cambio nominal.

15
N
N
&
N

Fonte: Bacen. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela II.5 - Balan¢go de Pagamentos US$ Milhdes
2016 2017 2016 2017
jun jul jun jul jan-jul jan-jul
Balanca comercial (FOB) 3.736 4.325 6.959 6.056 26.678 40.978
Exportacdo de bens 16.647 16.238 19.739  18.724 106.061 126.176
Importacéo de bens 12,911 11.913 12.781 12.668 79.383 85.198
Servigos e rendas (liquido) -6.225 -8.276 -5.630 -9.460 -39.115  -43.674
Servicos -3.593  -2.296 -3.192 -3.007 -17.109  -18.559
Rendas -2.632 -5.980 -2.438 -6.453 -22.007 -25.116
Transagdes correntes -2.489 -3.951 1.328 -3.404 -12.438 -2.696
Conta capital e financeira -1.382  -3.887 1.748 -2.993 -7.495 -475
Conta capital 14 18 36 50 130 230
Conta financeira -1.396 -3.904 1.712 -3.043 -7.625 -705
Investimento direto -3.484 -16 -3.894 -3.591 -27.444  -38.924
Investimentos diretos no exterior 437 193 97 502 6.603 1.440
Investimentos diretos no pais 3.920 209 3.991 4.093 34.047 40.364
Investimentos em carteira -3.198 -2.951 3.620 -2.260 4.985 5.346
Investimentos em carteira — ativos -231 421 200 1.431 -459 4.944
Acdes 78 180 1 485 -821 467
Fundos de Investimento 300 104 198 939 440 3.509
Titulos renda fixa -609 137 1 7 -78 967
Investimentos em carteira — passivos 2,966 3.373 -3.420 3.691 -5.444 -402
Acoes 1.623 2.334 -993 2.234 6.690 -139
Fundos de Investimento 539 611 -47 109 2.243 1.204
Titulos renda fixa 805 427 -2.380 1.347 -14.377 -1.467
Derivativos -1.014 160 176 -188 -1.349 -487
Outros investimentos 7.382 -5.917 1.290 1.335 9.334 22.812
Outros investimentos ativos 9.250 -3.367 319 1.112 23.004 17.123
Outros investimentos passivos 1.868 2.550 -971 -223 13.670 -5.688
Erros e omissdes 1.079 29 347 310 4.683 1.762
Fonte: Bacen. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Tabela Il.6 - Reservas Internacionais US$ Milhdes
Itens 2014* 2015* 2016* mai/17 jun/17 jul/17
Reserva Bruta - Liquidez Internacional 374,1 368,7 372,2 377,7 378,4 381,0

Fonte: Bacen. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
* Posigao no Gltimo més do ano.

Gréfico 1.2 - Reservas Internacionais (US$ Bilhdes)
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Fonte: Bacen. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela lll.1 - indice Produto Interno Bruto (preco de mercado)
Base 1995 = 100

Agropecuéria Industria Servi¢os Total
/15 197,7 142,3 175,1 169,2
IV/15 143,3 135,0 175,7 165,6
Média 2015 206,8 138,0 174,9 168,5
1/16 234,1 128,0 168,2 161,2
11/16 216,6 133,0 169,6 162,8
/16 185,8 138,2 171,2 164,4
IV/16 136,2 131,7 171,6 161,5
Média 2016 193,2 132,7 170,1 162,5
/27 269,7 126,6 165,4 160,6
/17 248,9 130,2 169,0 163,3
Crescimento no trimestre em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior (em %)
/15 0,2 -6,4 -3,4 -4,5
IV/15 0,8 -8,6 -4,1 -5,8
Média 2015 3,6 -6,3 -2,7 -3,8
1/16 -8,3 -7,0 -3,5 -5,4
/16 -6,1 -2,9 -2,7 -3,6
/16 -6,0 -2,9 -2,2 -2,9
IV/16 -5,0 -2,5 -2,4 -2,5
Média 2016 -6,6 -3,8 -2,7 -3,6
1/17 15,2 -1,1 -1,7 -0,4
/17 14,9 -2,1 -0,3 0,3

Fonte: IBGE. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Gréfico lll.1 - Evolucao do PIB trimestral - média mével 4 trimestres(1995 = 100)

190 +

180

170 -

160

150 -

140 ~

1 3 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
D D O ©® O N AN AT DB O O Mo o AW
\\Q \\\\Q \\Q \\\\Q \\'\ \\\\'\ \\\ \\\\'\ \\\ \\\\\ \\'\ \\\\\ \\'\ \\\\\ \\'\ \\\\\ \\'\ \\\\'\ \\'\ \\\

Fonte: IBGE. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela Ill.2 - Composicdo do PIB sob a Otica das Despesas

/14 1.462,0 19,8 62,4 18,7 -2,2
IvV/14 1.508,9 19,2 64,0 21,2 -3,1
2014 5.779,0 19,9 63,0 19,2 -2,7
1/15 1.455,4 19,2 64,2 18,3 -3,4
11/15 14811 18,3 63,3 19,6 -1,0
/15 1.509,8 18,2 63,5 19,0 -0,5
IV/15 1.554,3 16,7 64,4 21,9 0,0
2015 6.000,6 18,1 63,8 19,7 -1,2
1/16 1.498,4 16,8 65,1 18,9 0,0
11/16 1.557,7 16,7 63,2 19,8 1,0
/16 1.580,2 16,5 63,9 19,2 0,5
IV/16 1.630,6 15,6 63,9 22,6 0,0
2016 6.266,9 16,4 64,0 20,2 0,4
1117 1.594,5 15,6 62,9 19,3 0,8
/17 1.639,3 15,5 62,4 20,5 2,2

Fonte: IBGE . Elaboragéo: InteIactus/Embrapa Gado de Leite.
Obs.: Somatério da composigdo pode ndo ser igual a 100% devido a arredondamento.

Gréafico lll.2 - Composicao do PIB (%) - 2000

Renda Lig. env. ao exterior
Consumo do Governo
Consumo das Familias

FBKF

-3 7 17 27 37 47 57

Grafico 1.3 - Composicao do PIB (%) - 2016

Renda Lig. env. ao exterior 0,4
Consumo do Governo 20,2
Consumo das Familias 64,0
FBKF 16,4
5 5 15 25 35 45 55 65
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Tabela lll.3 - Evolucéo da Producéao Industrial

- sem ajuste sazonal

Base 2002 = 100

mar/17 85,1 76,1 84,3 88,8 78,5 89,0 92,1
abr/17 79,4 64,3 81,8 78,2 63,4 75,1 87,0
mai/l7 89,8 75,7 91,6 90,1 79,9 86,0 95,7
jun/17 88,1 73,5 91,2 85,9 67,7 81,0 90,4
jul/17 91,9 74,3 95,0 90,6 72,0 86,5 89,9
~ Crescimenioemrelagdoaomésanterior %))
mar/17 12,9 16,5 11,7 15,0 18,8 18,8 13,4
abr/17 -6,7 =156 -3,0 -11,9 -19,2 -15,6 -5,5
mai/l7 13,1 17,7 12,0 15,2 26,0 14,5 10,0
jun/17 -1,9 -2,9 -0,4 -4,7 -15,3 -5,8 -5,5
jul/17 4,3 1,1 4,2 5,5 6,4 6,8 -0,6
_ Crescimento emrelago ao mesmo més doanoanterior (%)
mar/17 1,8 5,0 0,6 2,9 9,3 8,8 -8,4
abr/17 -4,3 -5,2 -3,4 -7,0 0,6 -1,7 -5,8
mai/l7 4,1 7,8 2,9 54 20,9 14,2 1,8
jun/17 0,6 0,4 0,9 -0,5 53 -1,9 -7,5
jul/17 2,5 8,8 0,5 4,9 8,1 6,0 15
_ Crescimento acumulado no ano em relago a0 mesmo periodo do ano anterior (%)
mar/17 1,0 4,9 -0,3 2,5 11,2 7,9 -2,5
abr/17 -0,4 2,3 -1,1 0,0 8,5 54 -3,4
mai/l7 0,6 3,4 -0,3 11 111 7,2 -2,3
jun/17 0,6 2,9 -0,1 0,8 10,1 55 -3,2
jul/17 0,9 3,7 0,0 1,4 9,8 5,6 -2,6

Fonte: IBGE. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela lll.4 - Evolucéo da Producéo Industrial - Regional

Base 2002 = 100

fev/17 69,3 82,9 76,1 77,6 79,1 86,0
mar/17 79,1 90,3 83,9 91,6 91,0 96,7
abr/17 74,2 85,9 81,2 84,5 81,4 88,2
mai/l7 88,0 89,3 90,8 95,4 91,4 96,4
jun/17 89,6 89,2 90,1 83,4 90,2 88,1
jul/17 93,4 85,7 93,4 96,2 95,9 97,5
_ Crescimentoemrelafoomésanerior)
fev/17 0,4 -7,2 -0,4 -6,3 2,3 -12,0
mar/17 14,1 8,9 10,2 18,0 15,0 12,4
abr/17 -6,2 -4,9 -3,2 -7,8 -10,5 -8,8
mai/l7 18,6 4,0 11,8 12,9 12,3 9,3
jun/17 1,8 -0,1 -0,8 -12,6 -1,3 -8,6
jul/i7 4,2 -39 3,7 15,3 6,3 10,7
_ Crescimemtoemrelagaoaomesmomesdoanoanterior ()
fev/17 -2,0 4,1 3,7 -4,3 5,7 -1,5
mar/17 1,7 7,1 2,6 -4,0 5,8 -1,8
abr/17 -8,8 3,1 -2,6 -8,0 -4,2 -3,8
mai/l7 4,1 2,5 2,5 -0,5 9,2 19
jun/17 3,1 -0,2 2,9 -10,7 1,3 -4,8
jul/1i7 4,1 -5,0 11 7,6 2,8 3,6
__ Crescimento acumulado no ano em relago ao mesmo periodo do ano anterior (06)
fev/17 -0,4 4,9 4,2 -10,3 6,8 -1,9
mar/17 0,4 5,7 3,6 -8,1 6,4 -19
abr/17 2,1 5,0 1.9 -8,1 3,6 -2,3
mai/l7 -0,8 4,5 2,0 -6,5 4,7 -1,5
jun/17 0,0 3,7 2,2 -7,2 4,1 -2,0
jul/az 0,6 2,4 2,0 -5,1 3,9 -1,2
Fonte: IBGE. Elaboragé&o: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Ano 8 - Nimero 49 Setembro 10
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Il - Indicadores do Nivel de At|V|dade
Tabela lll.5 - Evolugédo da Producéo dos Setores (% de variacdo em relagcdo ao ano anterior)

R P

Umﬂmﬂw Emgpa | M/ Jlndlcadores Mucroecon“m

S
//J
~

B
C

ios[

A

il

Setores 2013 2014 2015 2016
Industria geral 2,07 -3,02 -8,25 -6,44
IndUstria extrativa -3,63 6,79 3,87 -9,46
Industria de tranformacé&o 2,80 -4,17 -9,84 -5,98
Alimentos 0,65 -1,01 -1,84 1,12
Bebidas -2,10 1,29 -4,76 -3,16
Fumo -8,22 -1,46 -9,30 -21,75
Téxtil 0,24 -6,59 -15,02 -4,51
Vestuario e acessorios -0,53 -2,94 -11,66 -5,79
Calgados e artigos de couro 4,29 -4,18 -7,72 -1,28
Produtos de madeira 2,05 -2,61 -4,64 1,33
Celulose, papel e produtos de papel -0,56 -1,06 -0,60 2,42
Impressao e reproducéo de gravagdes -4,50 -3,76 -18,90 -11,13
Derivado de petréleo e biocombustiveis 6,55 2,32 -5,86 -8,48
Perfumaria, sab6es, detergentes e prod. de limpeza 5,64 2,70 -3,67 -1,40
Outros produtos quimicos 471 -3,89 -6,25 -0,99
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos -0,58 2,47 -12,38 -2,52
Borracha e material plastico 0,67 -3,55 -9,26 -6,92
Minerais ndo metalicos 2,21 -2,53 -7,70 -10,73
Metalurgia 0,02 -7,41 -8,39 -6,42
Produtos de metal (exceto mag. e equip.) -1,59 -10,07 -11,49 -10,55
Equipamentos de informética, produtos eletrénicos e opticos 4,61 -3,13 -30,10 -13,86
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 3,20 -6,99 -12,05 -7,29
Maquinas e equipamentos 4,06 -5,68 -14,52 -11,66
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 9,58 -16,75 -25,86 -12,06
Outros equipamentos de transporte 1,84 -0,25 -9,28 -21,75
Mobveis 1,71 -7,33 -13,81 -10,17
Diversos 7,86 -5,03 -4,46 -8,61
Manutencdo, reparacao e instalagdo de maquinas e equipamentos -2,32 3,88 -7,90 -7,41

Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Ano 8 - Nimero 49

Setembro

11



OO00000O00 O
o e L)t e ee

Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela Ill.6 - Indicadores Antecedentes

2014 99,4 269.079,3 90,8 83,2
2015 72,4 207.058,6 77,8 76,4
2016 74,4 184.126,1 82,2 73,9

jun/17 81,4 217.681,0 89,2 73,6
jul/az 81,8 231.141,0 92,2 74,0

ago/17 81,4 265.409,0 94,1 74,2

jun/17 1,3 15,2 2,9 -0,5
jul/i17 0,5 6,2 3,4 0,5
ago/17 -0,5 14,8 2,1 0,3

jun/17 13,2 15,1 9,0 0,3
jul/az 6,6 18,2 5,6 0,7
ago/17 1,9 43,8 7.4 0,4
___ Crescimento acumulado no ano em relagéo ao mesmo periodo do ano anterior (%)
jun/17 19,6 23,7 15,2 0,7
jul/az 17,6 22,9 13,7 0,7
ago/17 15,4 25,6 12,9 0,6

Fontes: FGV, Anfavea. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Grafico lIL.5 - Indicadores de confianga
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Fonte: FGV. Elaboracgéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela lll.7 - Evolu¢cédo do Emprego e Renda

2014 92.004 2.050,33 188.637.242
2015 92.216 2.050,83 189.121.227
2016 90.539 2.007,33 181.741.850
o imeswemovel
2017 jan-fev-mar 88.947 2.062 183.408.714
fev-mar-abr 89.238 2.050 182.937.900
mar-abr-mai 89.687 2.046 183.499.602
abr-mai-jun 90.236 2.038 183.900.968
mai-jun-jul 90.677 2.044 185.343.788
2017 jan-fev-mar -1,9 2,4 0,5
fev-mar-abr -1,5 2,3 0,8
mar-abr-mai -1,3 1,8 0,5
abr-mai-jun -0,6 2,7 2,0
mai-jun-jul 0,2 2,6 2,8

Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Grafico I1l.6 Ocupados, Rendimento Real Médio e Massa Real de Rendimentos
(crescimento em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior)
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela ll.8 - Evolugcédo do Desemprego

2014 6,8

2015 8,3

2016 11,3

_ Mensal

2017  nov-dez-jan 12,6
dez-jan-fev 13,2
jan-fev-mar 13,7
fev-mar-abr 13,6
mar-abr-mai 13,3
abr-mai-jun 13,0
mai-jun-jul 12,8
2017  nov-dez-jan 34,3
dez-jan-fev 30,6
jan-fev-mar 27,8
fev-mar-abr 23,1
mar-abr-mai 20,4
abr-mai-jun 16,4
mai-jun-jul 12,5

Fontes: IBGE. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Nota: Baseado PNAD Continua mensal.

Grafico lll.7 Taxa de desemprego vs Inflagdo (inicio em 2014)
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Ano 8 - Nimero 49 Setembro 14



Qoo J
D W En@a O O Indicadores Macroecondomicos O
= s OO0C

Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela ll1.9 - Evolugcédo do Desemprego Trimestral

2014 7,2 8,7 55 6.8 4,1 6.8
2015 8,7 10,3 7,4 8,7 5,6 8,3
2016 11,5 13,6 10,1 11,9 7,7 11,3

2016 abr-mai-jun 11,2 13,2 9,7 11,7 8,0 11,3
jul-ago-set 11,4 14,1 10,0 12,3 7.9 11,8
out-nov-dez 12,7 14,4 10,9 12,3 7,7 12,0

2017 jan-fev-mar 14,2 16,3 12,1 14,2 9,3 13,7
jan-fev-mar 12,5 15,8 10,6 13,6 8,4 13,0

___ variagdo do desemprego em relagdo a0 mesmo periodo do ano anterior (%)

2016  abr-mai-jun 35,4 27,6 35,4 45,4 48,3 38,7
jul-ago-set 29,2 26,8 36,0 39,3 33,6 33,9
out-nov-dez 48,7 35,9 52,8 31,8 36,1 36,0

2017 jan-fev-mar 35,5 25,8 27,9 27,8 28,0 27,8
abr-mai-jun 11,7 18,9 11,8 18,9 5,6 16,4

Fontes: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Nota: Baseado na PNAD Continua trimestral.
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Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela I11.10 - indice de Volume de Vendas Base 2014=100

2014 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2015 93,9 97,4 91,4 85,9 82,2 95,7
2016 85,2 94,5 81,5 75,1 70,7 89,7
jan/17 79,8 95,2 72,0 81,9 67,8 88,1
fev/17 75,8 91,4 63,4 67,2 57,4 81,1
mar/17 85,1 89,1 76,0 83,1 74,8 87,5
abr/17 80,6 95,7 80,1 70,2 61,7 87,3
mai/l7 84,4 90,7 90,7 84,7 74,1 89,4
jun/17 84,2 90,2 92,7 77,5 72,8 88,2
jul/i7 85,3 93,3 89,9 80,1 73,1 89,9
L Celenaskbawsekiiey ]
jan/17 -10,2 -16,5 -52,6 -16,5 -10,1 -23,4
fev/17 -5,0 -4,0 -11,9 -17,9 -15,3 -7,9
mar/17 12,3 -2,5 19,9 23,7 30,3 7,9
abr/17 -5,3 7,4 54 -15,5 -17,5 -0,2
mai/l7 4,7 -5,2 13,2 20,7 20,1 2,4
jun/17 -0,2 -0,6 2,2 -8,5 -1,8 -1,3
jul/17 1,3 3,4 -3,0 3,4 0,4 19
I e e e e e o R
jan/17 -5,9 0,8 -0,8 3,9 -3,6 -1,2
fev/17 -8,6 -0,2 3,6 -6,0 -15,1 -3,7
mar/17 -2,3 -8,0 11,6 10,5 -5,0 -3,2
abr/17 -4,2 3,6 10,9 -0,1 -12,1 1,7
mai/l7 -0,4 0,1 51 14,0 5,6 2,6
jun/17 0,1 2,0 4,2 12,2 3,9 2,9
jul/17 -0,9 0,1 15,4 12,7 6,6 3,1
| Gesneiosush e an an sl s meas paikb dvar a6y ]
jan/17 -5,9 0,8 -0,8 3,9 -3,6 -1,2
fev/17 -7,2 0,3 12 -0,8 -9,2 -2,4
mar/17 -5,5 -2,5 4,7 3,0 -7,7 -2,7
abr/17 -5,2 -1,0 6,3 2,2 -8,8 -1,6
mai/l17 -4,2 -0,8 6,0 4,6 -5,9 -0,8
jun/17 -3,5 -0,3 5,7 5,8 -4,3 -0,2
jul/17 -3,1 -0,3 7,1 6,7 -2,8 0,3

Fonte: IBGE . Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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IV - Indicadores das Financas Publicas

Tabela IV.1 - Necessidade de Financiamento do Setor Publico e Divida Liquida
do Setor Publico

Indicadores Macroecondomicos |

(% do PIB)
Discriminag¢é&o 2014* 2015* 2016* mai/l6 jun/16 jul/a7
Total Nominal 11,8 23,7 18,7 12,7 9,3 8,2
Total Primario 2,5 13,7 12,6 5,8 3,6 3,0
Total Juros Nominais 9,3 10,0 6,1 6,9 5,8 52
Divida Liquida do Setor Publico Total 32,6 35,6 46,2 48,2 48,7 50,1
Fonte: Bacen. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
* Valores referentes a dezembro do ano
Grafico IV.1 Divida liquida do Setor Publico
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Fonte: Bacen. Elaboragao. InteIactus/Embrapa Gado de Leite.
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V - indice de Precos
Tabela V.1 - IPCA - IBGE

9 e®

Indicadores Macroeconomicos

QO

OO

2014 6,41 8,03 8,80 3,76 8,31 3,65 6,97 8,45
2015 10,67 12,01 18,34 10,17 9,51 4,47 9,20 9,25
2016 6,29 8,61 2,84 4,24 8,01 3,54 11,05 8,87
abr/17 0,14 0,58 -1,09 -0,06 0,48 0,09 1,00 0,03
mai/17 0,31 -0,35 2,14 -0,42 0,23 0,98 0,62 0,08
jun/17 -0,23 -0,50 -0,77 -0,52 0,33 0,21 0,46 0,08
jul/17 0,24 -0,47 1,64 0,34 0,36 -0,42 0,37 -0,02
ago/17 0,19 -1,07 0,57 1,53 0,29 0,29 0,41 0,24
abr/17 4,08 3,51 3,72 1,68 6,91 1,89 8,91 8,12
mai/l7 3,60 2,35 4,08 1,85 5,73 1,96 7,84 8,03
jun/17 3,00 1,12 2,63 1,86 571 1,85 7,44 8,00
jul/az 2,71 -0,67 4,62 1,80 5,35 1,81 7,18 7,94
ago/17 2,46 -2,02 4,90 3,08 4,65 1,95 6,77 7,13

QO

Fonte: IBGE. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Tabela V.2 - indices de Precos

2014 6,23 3,69 3,78 4,40 1,32 5,20
2015 11,28 10,54 10,70 15,62 9,63 11,07
2016 6,58 7,19 7,15 9,92 6,71 6,55
S - X
abr/17 0,08 -1,10 -1,24 -4,10 -1,19 0,61
mai/17 0,36 -0,93 -0,51 -0,72 -1,24 -0,05
jun/17 -0,30 -0,67 -0,96 -2,88 -1,06 0,05
jul/17 0,17 -0,72 -0,30 -1,42 -0,41 -0,01
ago/17 -0,03 0,10 0,24 -1,81 0,96 0,10
_ Teoaacumuadaemizmeses(®)
abr/17 3,99 3,37 2,71 -6,33 4,92 3,73
mai/17 3,35 1,57 1,05 -9,98 2,89 3,09
jun/17 2,56 -0,78 -1,53 -17,20 1,08 2,47
jul/17 2,08 -1,68 -1,44 -16,70 0,97 2,11
ago/17 1,73 -1,72 -1,63 -18,92 1,59 2,10

Fonte: IBGE. Elaboracgéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Grafico V.1 - Evolucédo do IPCA (taxa acumulada em 12 meses)
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro

Tabela VI. 1 - Taxas de Juros

06/09/2017 8,25 7,00
2014 10,86 5,00
2015 13,37 6,25
2016 14,08 7,50
mai/l7 11,15 7,00
jun/17 10,15 7,00
jul/17 10,01 7,00
ago/17 9,15 7,00
Fonte: Bacen. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Grafico VI.1 -Taxa Selic diaria
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Fonte: Bacen. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro

VI.2 - Comportamento Ibovespa e EMBI + Risco Brasil

2014 50.007 -2,9 259 15,6
2015 43.350 -13,3 523 101,9
2016 60.227 38,9 328 -37,3
- Memsa
jun/17 62.900 0,3 289 1,8
jul/az 65.920 4.8 267 -7,6
ago/17 70.835 7,5 272 1,9

Fonte: Bovespa. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Gréfico VI.2 -Variacdo mensal Ibovespa - Agosto
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Fonte: Bovespa. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Grafico VI.3 -Variacdo EMBI
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Fonte: JP Morgan. Elaboracgédo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro
V1.3 Comportamento das Bolsas Mundiais (Ultima cotacdo 21/03/2016)

Grafico VLII.1 Ibovespa Gréafico VI.II.2 Dow Jones
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Fonte: Yahoo Finance. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VIl - Economia Internacional

Tabela VII. 1 - Taxas de Juros

. . Tabela VII. 2 - indice de Precos de Commodities
Internacionais

2014 3,25 0,33 25/07/2017 154,40 135,40 47,90
2015 3,26 0,48 01/08/2017 152,40 136,80 49,20
2016 3,51 1,06 08/08/2017 153,20 140,10 49,20
~ Memsa 15/08/2017 147,60 142,30 47,60
abr/17 4,00 1,42 22/08/2017 146,10 147,10 47,60
mai/17 4,00 1,42 29/08/2017 145,90 148,60 46,40
jun/17 4,13 1,43 05/09/2017 148,60 150,50 48,70
jul/az 4,25 1,46 12/09/2017 147,90 146,20 48,20
ago/17 4,25 1,45 19/09/2017 150,50 146,10 49,50
Fonte: FED. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite. Fonte: The Economist. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Tabela VII. 3 - Principais Projecdes da Economia Internacional

2007 191 2,19 2,80 3,43 8,75 5,41
2015 2,43 0,47 1,88 1,99 3,98 3,09
2016 2,40 0,49 1,86 1,84 4,10 3,16
2017 2,50 -0,06 1,97 1,95 4,64 3,54
2018 2,38 0,36 1,97
_ nflagho (% emrelagio aoperiodoanterion
2014 1,61 2,75 1,37 0,54 4,69 3,23
2015 0,12 0,79 0,27 0,00 4,71 2,78
2016 0,82 -0,19 0,66 0,40 4,45 2,82
2017 1,54 1,22 1,46 1,34 4,20 3,04
2018 2,37 0,98 1,85 1,55 4,05 3,14
- TaxadeDesemprego®®
2014 6,17 3,58 7,29 - - -
2015 5,28 3,37 6,68 = - =
2016 4,85 3,27 6,33 - - -
2017 4,84 3,27 6,20 = - =
2018 4,82 3,31 6,10 - - -

Fonte: FMI World Economic Outlook. Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela VII. 4 - Economia Americana

Producéo Utilizacdo da Confianca do indice de pregos
Periodo Industrial Capacidade Consumidor ao consumidor
(2012=100) Instalada (%) (I Tri/66=100) (1982-84=100)
dez/16 103,1 76,0 98,2 2428
jan/17 102,9 75,7 98,5 2442
fev/17 102,8 75,8 96,3 2445
mar/17 104,0 75,9 96,9 243,8
abr/17 102,5 76,6 97,0 2442
mai/l17 104,0 76,6 97,1 243,8
jun/17 107,0 76,7 95,1 243,8
jul/az 105,8 76,9 93,4 2440
ago/17 106,9 76,1 96,8 245,0
Crescimento em relagdo ao més anterior (%)

dez/16 0,8 0,7 4,7 0,3
jan/17 -0,1 -0,4 0,3 0,6
fev/17 -0,1 0,1 -2,2 0,1
mar/17 1,1 0,1 0,6 -0,3
abr/17 -14 1,0 0,1 0,2
mai/17 1,4 -0,1 0,1 -0,1
jun/17 2,9 0,1 2,1 0,0
jul/az -1,1 0,3 -1,8 0,1
ago/17 1,0 -1,0 3,6 0,4

Fonte: Federal Reserve,University of Michigan. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
*Sem ajuste sazonal.

Grafico VII.1 - indice de Confianga do Consumidor (1° tri/1966=100)
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Fonte: University of Michigan. Elaborac&o: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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