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I.1 - Resumo das Principais Proje¢cdes Macroecondmicas do Brasil

IPCA (%)

IGP-DI (%)

IGP-M (%)

IPC-Fipe (%)

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$)
Taxa de cambio - média periodo (R$/US$)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a)
Meta Taxa Selic - média do periodo (% a.a)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB)
PIB (% de crescimento)

Producédo Industrial (% de crescimento)
Conta Corrente (US$ bilhdes)

Balanca Comercial (US$ bilh&es)

Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes)

10,67
10,70
10,54
11,07
3,90
3,33
14,15
13,37
35,61
-3,77
-8,25
-59,43
17,67

74,69

6,29
7,15
7,19
6,55
3,26
3,49
13,65
14,08
46,16
-3,59
-6,44
-23,53
45,04

78,18

3,95
1,62
2,14
4,00
3,25
3,19
8,50
10,28
51,50
0,49
1,30
-23,00
56,20

79,00

4,40
4,50
4,50
4,50
3,37
3,33
8,50
8,75

55,20
2,48
2,50

-37,80

43,12

78,75

O

@

O

Em Vermelho Estimativas e Projecdes.

Fonte: Focus Relatério de Mercado - 26 de Maio de 2017. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela ll.1 - Balanga Comercial

VDD Hives

2014 109.556,4 29.065,4 80.211,0 225.100,9 29.493,1 126.903,5 39.478,0 10.449,1 9.117,3  229.154,5 -4.053,6
2015 87.188,2 26.463,3 72.790,6 191.134,3 23.291,8 99.445,1 21.716,7 7.217,4 8.248,3  171.449,1 19.685,3

2016 79.164,3 27.964,4 75.078,9 185.249,9  18.355,2 84.946,1 12.405,8 4.442,4 7.469,5  137.554,9 47.693,5
2014 -3,1 -4,8 -13,7 -7,0 -9,8 -3,7 -2,6 -13,0 -0,6 -4,4 -
2015 -20,4 -9,0 -9,3 -15,1 -21,0 -21,6 -45,0 -30,9 -9,5 -25,2 =
2016 -9,2 57 31 -3,1 -21,2 -14,6 -42,9 -38,4 -9,4 -19,8 -
fev/17 6.786,0 2.597,2 5.120,9 14.908,4 1.021,0 6.639,7 1.576,8 260,3 631,4 10.913,5 2.710,2
mar/17 7.364,5 2.205,4 5.545,7 15.468,7 1.419,6 8.094,3 1.342,1 383,4 635,9 12.942,3 4.556,3
abr/17 10.012,2 2.373,2 7.233,5 20.076,4 1.115,8 6.814,8 1.242,3 378,2 420,1 10.716,7 7.134,8
fev/17 14,9 -2,1 -26,7 -6,5 -19,8 -17,5 46,2 -19,2 11,9 -10,5 -
mar/17 8,5 -15,1 8,3 3,8 39,0 21,9 -14,9 47,3 0,7 18,6 =
abr/17 36,0 7,6 30,4 29,8 -21,4 -15,8 -7,4 -1,3 -33,9 -17,2 -
fev/17 42,9 40,2 14,7 32,7 -14,6 10,2 27,8 -13,5 -9,3 5,9 -
mar/17 40,5 -3,4 -2,3 15,9 -6,4 15,7 19,6 -7,1 -6,0 12,0 =
abr/17 35,6 12,3 14,2 25,5 -15,3 4,8 15,7 -1,5 -20,0 19 -
fev/17 42,9 40,2 14,7 32,7 -26,6 22,6 27,6 4,7 -5,8 12,1 -
mar/17 41,6 16,1 52 23,6 -20,0 20,1 24,8 -0,3 -5,9 12,0 =
abr/17 39,0 14,8 8,6 24,4 -19,0 16,2 22,5 -0,6 -8,9 9,5 -

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Ano 8 - Numero 47 Maio 2
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Tabela 1.2 - Exportag6es: indice de Preco e Quantum

Base 2006 = 100

2014 188,4 138,8 140,8 144.4 107,3 75,9
2015 132,5 116,5 124,5 163,4 116,4 78,0
2016 123,6 112,0 1175 158,9 127,9 83,9
jan/17 147,6 120,2 123,5 136,5 132,6 66,3
fev/17 1477 123,0 123,4 148,0 110,1 71,9
mar/17 149,2 126,9 125,9 199,3 114,8 91,8
jan/17 34,5 14,1 6,2 6,6 22,4 10,9
fev/17 40,0 18,5 6,4 0,7 -18,7 -6,1
mar/17 38,4 22,7 9,5 -1,7 -8,8 6,8
jan/17 34,5 14,1 6,2 6,6 22,4 10,9
fev/17 37,2 16,3 6,3 3,5 -0,4 1,3
mar/17 37,6 18,4 7,3 13 -3,3 3,5

Fonte: Funcex. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Ano 8 - Numero 47 Maio 3
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Tabela I1.3 - Importacg6es: indice de Preco e Quantum

Base 2006 = 100

2014 119,3 133,1 123,5 142,4 162,7 235,1 171,2 262,3 234,7 160,4
2015 113,0 124,6 117,8 131,6 101,0 196,1 143,3 189,9 219,4 142,2
2016 107,3 115,0 113,3 127,9 74,1 162,7 132,7 1216 199,2 110,7
jan/17 102,5 114,8 111,0 125,5 87,3 1417 152,0 107,0 202,4 97,6
fev/17 110,4 116,5 111,7 119,7 91,4 105,4 124,0 86,2 198,6 136,3
mar/17 113,8 117,5 111,0 120,5 98,6 141,9 149,6 128,5 230,7 107,5
jan/17 2,1 -2,9 51 -1,9 16,3 -32,2 40,2 18,8 9,6 10,3
fev/17 -0,8 0,7 -1,0 -6,6 25,0 -13,3 10,6 -13,3 -6,9 3,0
mar/17 9,4 1,7 -0,8 -5,8 49,2 -14,0 14,7 -6,4 10,6 -19,2
jan/17 2,1 -2,9 51 -1,9 16,3 -0,9 -32,2 40,2 18,8 9,6
fev/17 -1.4 -11 2,0 -4,3 20,6 0,7 -25,3 251 2,0 0,8
mar/17 2,1 -0,2 1,0 -4,8 29,4 2,3 -21,5 21,3 -1,6 4,2

Fonte: Funcex. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela l1l.4 Fechamento do Cambio Nominal

2014 2,35

2015 3,33

2016 3,49
o Memsal

dez/16 3,35

jan/17 3,20

fev/17 3,10

mar/17 3,13

abr/17 3,14
_ Variagfo em relagdo a0 més anterior (%)

dez/16 0,31

jan/17 -4,64

fev/17 -2,89

mar/17 0,76

abr/17 0,26

Fonte: Bacen. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
1IMédias mensais e anuais dos dados originais

é)
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Gréafico Il.1 Variagdo da Taxa de Cambio Nominal.
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Fonte: Bacen. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela II.5 - Balan¢go de Pagamentos US$ Milhdes
2015 2016 2016 2017
nov dez nov dez jan jan
Balang¢a comercial (FOB) 941 6.068 4516 4.203 647 2.505
Exportacdo de bens 13.724 16.685 16.149  15.893 11.135 14.861
Importacéo de bens 12.784 10.617 11.633 11.690 10.488 12.357
Servigos e rendas (liquido) -3.892 -8.511 -5.234  -10.084 -5.464 -7.590
Servigos -2.341 -2.514 -2.348 -3.381 -1.383 -2.424
Rendas -1.551 -5.996 -2.885 -6.703 -4.081 -5.166
Transagdes correntes -2.951 -2.443 -718 -5.881 -4.817 -5.085
Conta capital e financeira -2.957 -325 -220 -6.030 -3.707 -4.557
Conta capital 1 153 24 9 29 38
Conta financeira -2.958 -477 -245 -6.039 -3.736 -4.595
Investimento direto -5.924 -11.936  -7.768  -15.398 -5.806 -11.321
Investimentos diretos no exterior -984 2.675 217 -129 -351 138
Investimentos diretos no pais 4.940 14.611 7.985 15.269 5.455 11.459
Investimentos em carteira -6.106 2.196 5 1.177 1.892 2.095
Investimentos em carteira — ativos 136 -2.158 -834 -126 -393 1.109
Acdes 29 9 19 125 21 30
Fundos de Investimento 134 -532 -743 -29 -339 362
Titulos renda fixa -26 -1.635 -110 -222 -75 718
Investimentos em carteira — passivos  6.243 -4.354 -839 -1.303 -2.285 -985
Acdes 436 -1.706 -202 416 -4 1.137
Fundos de Investimento 462 317 396 838 7 -175
Titulos renda fixa 5.345 -2.965 -1.033 -2.557 -2.289 -1.947
Derivativos -329 222 307 107 724 -137
Outros investimentos 11.318 9.102 6.216 7.770 -892 4.258
Outros investimentos ativos 6.493 7.680 3.684 6.983 -1.293 -413
Outros investimentos passivos -4.826 -1.422 -2.532 -787 -401 -4.672
Erros e omissdes -8 1.813 449 -167 1.052 452
Fonte: Bacen. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Tabela Il.6 - Reservas Internacionais US$ Milhdes
Itens 2014~ 2015* 2016* jan/16 fev/16 mar/17
Reserva Bruta - Liquidez Internacional 374,1 368,7 372,2 374,9 375,3 375,3

Fonte: Bacen. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
* Posigao no Gltimo més do ano.

Gréfico 1.2 - Reservas Internacionais (US$ Bilhdes)

380 -
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374 +
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370 +
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364 T T T T T T T T
jan/15 mar/15 mai/l5 jul/15 set/15 nov/15 jan/16 mar/16 mai/l16 jul/16 set/16 nov/16 jan/17 mar/17

Fonte: Bacen. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela lll.1 - indice Produto Interno Bruto (preco de mercado)
Base 1995 = 100

Agropecuéria Industria Servi¢os Total
1/15 255,4 137,7 174,2 170,4
/15 230,7 137,0 174,4 168,9
/15 197,7 142,3 175,1 169,2
IV/15 143,3 135,0 175,7 165,6
Média 2015 206,8 138,0 174,9 168,5
1/16 234,1 128,0 168,2 161,2
11/16 216,6 133,0 169,6 162,8
/16 185,8 138,2 171,2 164,4
IV/16 136,2 131,7 171,6 161,5
Média 2016 193,2 132,7 170,1 162,5
Crescimento no trimestre em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior (em %)
1/15 7,1 -4,7 -1,1 -1,8
/15 4,6 -5,5 2,1 -3,0
/15 0,2 -6,4 -3,4 -4,5
IV/15 0,8 -8,6 -4,1 -5,8
Média 2015 3,6 -6,3 -2,7 -3,8
1/16 -8,3 -7,0 -3,5 -5,4
/16 -6,1 -2,9 -2,7 -3,6
/16 -6,0 -2,9 -2,2 -2,9
IV/16 -5,0 -2,5 -2,4 -2,5
Média 2016 -6,6 -3,8 -2,7 -3,6

Fonte: IBGE. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Gréfico lll.1 - Evolucao do PIB trimestral - média mével 4 trimestres(1995 = 100)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela Ill.2 - Composicdo do PIB sob a Otica das Despesas

1114 1.385,9 20,7 63,0 17,7 -3,4
/14 1.422,2 19,8 62,4 18,9 -1,9
/14 1.462,0 19,8 62,4 18,7 -2,2
IvV/14 1.508,9 19,2 64,0 21,2 -3,1
2014 5.779,0 19,9 63,0 19,2 -2,7
1/15 1.455,4 19,2 64,2 18,3 -3,4
11/15 14811 18,3 63,3 19,6 -1,0
/15 1.509,8 18,2 63,5 19,0 -0,5
IV/15 1.554,3 16,7 64,4 21,9 0,0
2015 6.000,6 18,1 63,8 19,7 -1,2
1/16 1.498,4 16,8 65,1 18,9 0,0
11/16 1.557,7 16,7 63,2 19,8 1,0
/16 1.580,2 16,5 63,9 19,2 0,5
IV/16 1.630,6 15,6 63,9 22,6 0,0
2016 6.266,9 16,4 64,0 20,2 0,4

Fonte: IBGE . Elaboragéo: InteIactus/Embrapa Gado de Leite.
Obs.: Somatério da composigdo pode ndo ser igual a 100% devido a arredondamento.

Gréafico lll.2 - Composicao do PIB (%) - 2000

Renda Lig. env. ao exterior
Consumo do Governo
Consumo das Familias

FBKF

-3 7 17 27 37 47 57

Grafico 1.3 - Composicao do PIB (%) - 2016

Renda Lig. env. ao exterior 0,4
Consumo do Governo 20,2
Consumo das Familias 64,0
FBKF 16,4
5 5 15 25 35 45 55 65
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Tabela lll.3 - Evolucéo da Producéao Industrial

En@a

@

T

1l - Indicadores do

JOOC

Indicadores Macroeconéomicos O

IO

Nivel de Atividade

- sem ajuste sazonal

OO

LB
Soew

Base 2002 = 100

nov/16 86,5 71,9 86,2 91,0 74,2 94,9 92,9
dez/16 77,2 60,2 78,1 79,1 59,1 69,2 73,0
jan/17 77,5 57,8 79,6 78,3 61,2 68,6 80,0
fev/17 75,4 65,3 75,5 77,2 66,1 74,9 81,2
mar/17 85,1 76,1 84,3 88,8 78,5 89,0 92,1
nov/16 -4,1 4,2 -6,3 -2,0 2,5 2,5 -1,0
dez/16 -10,8 -16,3 -9,4 -13,1 -20,4 -27,1 -21.4
jan/17 0,4 -4,0 1,9 -1,0 3,6 -0,9 9,6
fev/17 -2,7 13,0 -5,2 -1,4 8,0 9,2 1,5
mar/17 12,9 16,5 11,7 15,0 18,8 18,8 13,4
nov/16 -1,3 3,0 -0,8 -2,6 7,2 2,9 -5,5
dez/16 0,0 16,7 -0,8 -1,7 5,5 16,5 -12,2
jan/17 1,7 6,4 0,9 2,4 4,6 11,4 2,2
fev/17 -0,5 35 -2,6 2,1 20,6 3,9 0,2
mar/17 1,8 5,0 0,6 2,9 9,3 8,8 -8,4
nov/16 -6,9 -12,2 -6,8 -5,9 -15,7 -6,3 -3,5
dez/16 -6,4 -10,6 -6,4 -5,6 -14,4 -5,0 -4,2
jan/17 1,7 6,4 0,9 2,4 4,6 11,4 2,2
fev/17 0,6 49 -0,8 2,2 12,4 7,3 1,2
mar/17 1,0 4,9 -0,3 2,5 11,2 7,9 -2,5
Fonte: IBGE. Elaboragé&o: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Gréfico 1.4 - Producéo Industrial - Brasil *
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Fonte: IBGE. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
(1) - Média movel de trés meses
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Tabela lll.4 - Evolucéo da Producéo Industrial - Regional

Base 2002 = 100

out/16 88,5 91,2 87,8 96,0 90,7 108,5
nov/16 82,2 90,6 82,9 87,7 91,2 102,4
dez/16 66,2 87,9 78,0 86,5 79,4 101,4
jan/17 69,0 89,3 76,4 82,8 77,3 97,7
fev/17 69,3 82,9 76,1 77,6 79,1 86,0
mar/17 79,1 90,3 83,9 91,6 91,0 96,7

_ Crescimentoemrelafosomésanerior)
out/16 -2,5 9,1 -4,4 5,6 55 7.5
nov/16 -7,1 -0,7 -5,6 -8,6 0,6 -5,6
dez/16 -19,5 -3,0 -5,9 -1,4 -12,9 -1,0
jan/17 4,2 1,6 2,1 -4,3 -2,6 -3,6
fev/17 0,4 -7,2 -0,4 -6,3 2,3 -12,0
mar/17 14,1 8,9 10,2 18,0 15,0 12,4

_ Crescimentoemrelagaoaomesmomesdoanoanterior ()
out/16 -6,6 3,8 -11,0 -7,4 -2,3 -1,6
nov/16 0,7 4,7 -0,2 -5,8 6,2 -2,6
dez/16 -0,9 0,6 2,6 -9,2 6,1 -0,4
jan/17 1,3 5,7 4,7 -15,3 7,8 -2,2
fev/17 -2,0 4,1 3,7 -4,3 5,7 -1,5
mar/17 1,7 7,1 2,6 -4,0 5,8 -1,8

__ Crescimento acumulado no ano em relago a0 mesmo periodo do ano anterior (06)
out/16 -6,3 -5,4 -7,3 -4,7 -6,3 -3,1
nov/16 -5,7 -4,5 -6,7 -4,8 -5,3 -3,1
dez/16 -5,4 -4,1 -6,1 -5,1 -4,5 -2,8
jan/17 1.3 5,7 4,7 -15,3 7,8 -2,2
fev/17 -0,4 4,9 4,2 -10,3 6,8 -1,9
mar/17 0,4 5,7 3,6 -8,1 6,4 -19

Fonte: IBGE. Elaboragé&o: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Tabela lll.5 - Evolugédo da Producéo dos Setores (% de variacdo em relagcdo ao ano anterior)

O L C
] 5

| Indicadores Mucroecon"micos L

A~

1C

R

~_
s
//J

Setores 2013 2014 2015 2016
Industria geral 2,1 -3,0 -8,2 -6,4
IndUstria extrativa -3,6 6,8 3,9 9,5
Industria de tranformacé&o 2,8 -4,2 -9,8 -6,0
Alimentos 0,6 -1,0 -1,8 1,1
Bebidas -2,1 1,3 -4,8 -3,2
Fumo -8,2 -1,5 -9,3 -21,7
Téxtil 0,2 -6,6 -15,0 -4,5
Vestuario e acessorios -0,5 -2,9 -11,7 -5,8
Calgados e artigos de couro 4,3 -4,2 -7,7 -1,3
Produtos de madeira 2,1 -2,6 -4,6 1,3
Celulose, papel e produtos de papel -0,6 1,1 -0,6 2,4
Impressao e reproducéo de gravagdes -4,5 -3,8 -18,9 -111
Derivado de petréleo e biocombustiveis 6,6 2,3 -5,9 -8,5
Perfumaria, sab6es, detergentes e prod. de limpeza 5,6 2,7 -3,7 -1,4
Outros produtos quimicos 4,7 -3,9 -6,3 -1,0
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos -0,6 25 -12,4 -2,5
Borracha e material plastico 0,7 -3,6 -9,3 -6,9
Minerais nao metalicos 2,2 -2,5 -1,7 -10,7
Metalurgia 0,0 -7,4 -8,4 -6,4
Produtos de metal (exceto mag. e equip.) -1,6 -10,1 -11.5 -10,6
Equipamentos de informética, produtos eletrénicos e opticos 4,6 -3,1 -30,1 -13,9
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 3,2 -7,0 -12,1 -7,3
Maquinas e equipamentos 4.1 -5,7 -14,5 -11,7
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 9,6 -16,7 -25,9 -12,1
Outros equipamentos de transporte 1,8 -0,3 -9,3 -21,8
Moveis 1,7 -7,3 -13,8 -10,2
Diversos 7.9 -5,0 -4,5 -8,6
Manutencdo, reparacao e instalagdo de maquinas e equipamentos -2,3 3,9 -7,9 -7,4

Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela Ill.6 - Indicadores Antecedentes

2014 99,4 269.079,3 90,8 83,2
2015 72,4 207.058,6 77,8 76,4
2016 74,4 184.126,1 82,2 73,9

jan/17 81,9 177.724,0 85,2 73,2
fev/17 82,4 204.927,0 86,9 73,7
mar/17 85,3 240.943,0 90,9

jan/17 8,3 -135 5,3 1,1
fev/17 0,6 15,3 2,0 0,7
mar/17 3,5 17,6 4,6 -0,5
jan/17 17,0 18,2 14,1 11
fev/17 17,0 39,3 18,1 0,3
mar/17 25,1 19,5 17,6 1,0
jan/17 17,0 18,2 14,1 11
fev/17 17,0 28,6 16,0 0,7
mar/17 19,7 24,9 16,6 0,8

Fontes: FGV, Anfavea. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Grafico lIL.5 - Indicadores de confianga
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Fonte: FGV. Elaboracgéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela lll.7 - Evolu¢cédo do Emprego e Renda

2014 92.004 2.050,3 188.637.242
2015 92.216 2.050,8 189.121.227
2016 90.539 2.007,3 181.741.850
o imeswemovel
2016 set-out-nov 90.210 2.010 181.322.100
out-nov-dez 90.262 2.033 183.502.646
2017 nov-dez-jan 89.854 2.042 183.481.868
dez-jan-fev 89.346 2.048 182.980.608
jan-fev-mar 88.947 2.062 183.408.714
__Crescimentoem relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior ()
2016  set-out-nov -2,1 -0,3 -2,4
out-nov-dez -2,1 1,2 -1,0
2017 nov-dez-jan -1,9 1,1 -0,8
dez-jan-fev -2,0 2,3 0,3
jan-fev-mar -1,9 2,4 0,5

Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Grafico I1l.6 Ocupados, Rendimento Real Médio e Massa Real de Rendimentos
(crescimento em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior)

8,0 — Massa Real de Rendimentos
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela ll.8 - Evolugcdo do Desemprego

2014 6,8

2015 8,3

2016 11,3
2016  jun-jul-ago 11,8
jul-ago-set 11,8
ago-set-out 11,8
set-out-nov 11,9
out-nov-dez 12,0
2017 nov-dez-jan 12,6
dez-jan-fev 13,2
jan-fev-mar 13,7

2016  jun-jul-ago 36,6
jul-ago-set 33,9
ago-set-out 32,8
set-out-nov 331
out-nov-dez 36,0

2017 nov-dez-jan 34,3
dez-jan-fev 30,6
jan-fev-mar 27,8

Fontes: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Nota: Baseado PNAD Continua mensal.

Grafico lll.7 Taxa de desemprego vs Inflagdo (inicio em 2014)
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Fonte: IBGE. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Ano 8 - Nimero 47 Maio 14



Qoo J
D W En@a O O Indicadores Macroecondomicos O
= s OO0C

Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela ll1.9 - Evolugcédo do Desemprego Trimestral

2014 7,2 8,7 55 6.8 4,1 6.8
2015 8,7 10,3 7,4 8,7 5,6 8,3
2016 11,5 13,6 10,1 11,9 7,7 11,3

2015 out-nov-dez 8,6 10,5 7.4 9,6 57 9,0
2016 jan-fev-mar 10,5 12,8 9,7 11,4 7.4 10,9
abr-mai-jun 11,2 13,2 9,7 11,7 8,0 11,3
jul-ago-set 11,4 14,1 10,0 12,3 7.9 11,8
out-nov-dez 12,7 14,4 10,9 12,3 7,7 12,0
____Variagdo do desemprego em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (%)
2015 out-nov-dez 31,2 27,4 41,0 49,0 55,1 40,6
2016 jan-fev-mar 23,9 33,7 34,4 46,2 47,3 39,8
abr-mai-jun 35,4 27,6 35,4 45,4 48,3 38,7
jul-ago-set 29,2 26,8 36,0 39,3 33,6 33,9
out-nov-dez 48,7 35,9 52,8 31,8 36,1 36,0

Fontes: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Nota: Baseado na PNAD Continua trimestral.
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Il - Indicadores do Nivel de Atividade

Tabela I11.10 - indice de Volume de Vendas Base 2014=100

2014 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2015 93,9 97,4 91,4 85,9 82,2 95,7
2016 85,2 94,5 81,5 75,1 70,7 89,7
ago/16 86,2 93,3 75,4 69,7 70,8 87,1
set/16 85,6 90,2 67,8 65,7 67,6 84,0
out/16 85,4 94,8 74,0 71,7 67,2 88,6
nov/16 82,5 93,7 80,9 86,0 71,3 91,8
dez/16 88,9 114,0 152,0 98,1 75,4 115,0
jan/17 79,8 95,2 72,0 81,9 67,8 88,1
fev/17 75,8 91,4 63,4 67,2 57,4 81,1
L Ceslenaskmawsekiie ]
ago/16 0,1 0,1 -3,2 -2,0 3,2 -0,1
set/16 -0,7 =3,3 -10,1 -5,7 -4,5 -3,6
out/16 -0,2 51 9,1 9,1 -0,6 55
nov/16 -3,4 -1,2 9.8 19,9 6,1 3,6
dez/16 7,8 21,7 87,9 14,1 58 25,3
jan/17 -10,2 -16,5 -52,6 -16,5 -10,1 -23,4
fev/17 -5,0 -4,0 -11,9 -17,9 -15,3 -7,9
I e e e e e o R
ago/16 -9,6 -1,7 -10,5 -9,4 -13,0 -5,5
set/16 -8,7 -2,4 -10,2 -13,3 -14,2 -5,7
out/16 -10,1 -6,4 -12,2 -13,5 -13,6 -8,1
nov/16 -7,8 -1,7 -9,8 -7,9 -9,3 -3,8
dez/16 -5,4 -3,1 -8,8 -8,8 -13,4 -4,9
jan/17 -5,9 0,8 -0,8 3,9 -3,6 -1,2
fev/17 -8,6 -0,2 3,6 -6,0 -15,1 -3,7
| Geseiocsuush e an an sl s meas paiib doare a6y ]
ago/16 -9,8 -2,9 -11,4 -13,6 -14,7 -6,6
set/16 -9,7 -2,8 -11,3 -13,6 -14,6 -6,5
out/16 -9,7 -3,2 -11,4 -13,6 -14,5 -6,7
nov/16 -9,6 -3,1 -11,2 -13,0 -14,1 -6,4
dez/16 -9,2 -3,1 -10,9 -12,6 -14,0 -6,3
jan/17 -5,9 0,8 -0,8 3,9 -3,6 -1,2
fev/17 -7,2 0,3 1.2 -0,8 -9,2 -2,4

Fonte: IBGE . Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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IV - Indicadores das Financas Publicas

Tabela IV.1 - Necessidade de Financiamento do Setor Publico e Divida Liquida

do Setor Publico

(% do PIB)
Discriminacéo 2014~ 2015* 2016* jan/17 fev/17
Total Nominal 11,83 23,72 18,68 -0,06 10,49
Total Primario 2,54 13,74 12,55 -6,96 4,54
Total Juros Nominais 9,29 9,98 6,12 6,90 5,95
Divida Liquida do Setor Publico Total 32,59 35,61 46,16 46,44 47,20
Fonte: Bacen. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
* Valores referentes a dezembro do ano
Grafico IV.1 Divida liquida do Setor Publico
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Fonte: Bacen. Elaboragao. InteIactus/Embrapa Gado de Leite.
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V - indice de Precos
Tabela V.1 - IPCA - IBGE

2014 6,41 8,03 8,80 3,76 8,31 3,65 6,97 8,45
2015 10,67 12,01 18,34 10,17 9,51 4,47 9,20 9,25
2016 6,29 8,61 2,84 4,24 8,01 3,54 11,05 8,87
nov/16 0,18 -0,20 0,30 0,28 0,47 0,20 0,57 0,06
dez/16 0,30 0,08 -0,59 111 1,01 0,32 0,49 0,07
jan/17 0,38 0,35 0,17 0,77 0,45 -0,36 0,55 0,29
fev/17 0,33 -0,45 0,24 0,24 0,31 -0,13 0,65 5,04
mar/17 0,25 0,34 1,18 -0,86 0,52 -0,12 0,69 0,95
_  Tea@aumuadaemizmeses(®)
nov/16 6,99 10,15 3,96 4,49 7,54 4,40 11,28 9,03
dez/16 6,29 8,61 2,84 4,24 8,01 3,54 11,05 8,87
jan/17 5,35 6,56 2,19 3,21 7,22 3,41 10,76 8,84
fev/17 4,76 4,97 2,59 2,82 6,73 3,03 10,44 7,96
mar/17 4,57 4,04 4,47 1,77 6,65 2,20 10,34 8,30

Fonte: IBGE. Elaboracéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Tabela V.2 - indices de Pregos

2014 6,23 3,69 3,78 4,40 1,32 5,20
2015 11,28 10,54 10,70 15,62 9,63 11,07
2016 6,58 7,19 7,15 9,92 6,71 6,55
- Mensa®
nov/16 0,07 -0,03 0,05 -1,87 0,75 0,15
dez/16 0,14 0,54 0,83 -1,16 1,98 0,72
jan/17 0,42 0,64 0,43 -2,05 1,25 0,32
fev/17 0,24 0,08 0,06 -0,67 0,08 -0,08
mar/17 0,32 0,01 -0,38 -2,09 -0,30 0,14
_ To@aumuladaemizmeses(®)
nov/16 7,39 7,14 6,74 12,89 4,49 6,65
dez/16 6,58 7,19 7,15 9,92 6,71 6,55
jan/17 5,44 6,66 5,99 4,96 6,72 5,45
fev/17 4,69 5,39 5,22 2,19 6,42 4,43
mar/17 4,57 4,86 4,38 -1,21 6,11 3,57

Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Grafico V.1 - Evolucédo do IPCA (taxa acumulada em 12 meses)
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro

Tabela VI. 1 - Taxas de Juros

22/02/2017 12,25 7,50
2013 8,18 5,00
2014 10,86 5,00
2015 13,37 6,25
2016 14,08 7,50

dez/16 13,65 7,50
jan/17 13,17 7,50
fev/17 12,82 7,50
mar/17 12,15 7,50

Fonte: Bacen. Elaboracgéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Gréafico VI.1 -Taxa Selic diaria
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Fonte: Bacen. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro

VI.2 - Comportamento Ibovespa e EMBI + Risco Brasil

2014 50.007 -2,9 259 15,6

2015 43.350 -13,3 523 101,9

2016 60.227 38,9 328 -37,3
jan/17 64.671 7,4 291 -11,3
fev/17 66.662 3,1 277 -4,8
mar/17 64.984 -2,5 270 -2,5

Fonte: Bovespa. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
Grafico VI.2 -Variacdo mensal Ibovespa - Fevereiro
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Fonte: Bovespa. Elaboracao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Grafico VI.3 -Variacdo EMBI

Fonte: JP Morgan. Elaboracgédo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VI - Indicadores do Mercado Financeiro
V1.3 Comportamento das Bolsas Mundiais (Ultima cotacdo 21/03/2016)

Grafico VLII.1 Ibovespa Gréafico VI.II.2 Dow Jones
70.000 -~ 21.700 -~
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55.000 4 18.700
50.000 4 17.700
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Gréfico VLIIL.3 Nasdaq Gréfico VLIIL.4 Nikkei
6.200 - 21.500 -~
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5.600 19.500
5.400 18.500 -
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Fonte: Yahoo Finance. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VIl - Economia Internacional

Tabela VII. 1 - Taxas de Juros

. . Tabela VII. 2 - indice de Precos de Commodities
Internacionais

2014 3,25 0,33 14/02/2017 160,20 136,60 53,20
2015 3,26 0,48 21/02/2017 158,70 134,90 54,10
2016 3,51 1,06 28/02/2017 156,40 133,50 54,00
~ Memsa 07/03/2017 155,50 130,90 53,10
jan/17 &5 1,34 14/03/2017 153,30 129,70 47,70
fev/17 3.75 1,35 21/03/2017 155,90 124,60 47,30
mar/17 3,88 1,43 28/03/2017 153,70 131,90 48,40
Fonte: FED. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite. Fonte: The Economist. Elaboragéo: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.

Tabela VII. 3 - Principais Projecdes da Economia Internacional

2014 2,43 -0,03 1,83 1,45 4,60 3,41
2015 2,43 0,47 1,88 1,99 3,98 3,09
2016 2,40 0,49 1,86 1,84 4,10 3,16
2017 2,50 -0,06 1,97 1,95 4,64 3,54
2018 2,38 0,36 1,97

2014 1,61 2,75 1,37 0,54 4,69 3,23
2015 0,12 0,79 0,27 0,00 4,71 2,78
2016 0,82 -0,19 0,66 0,40 4,45 2,82
2017 1,54 1,22 1,46 1,34 4,20 3,04
2018 2,37 0,98 1,85 1,55 4,05 3,14

___  TwadeDesemprego()

2014 6,17 3,58 7,29 - - -
2015 5,28 3,37 6,68 = = =
2016 4,85 3,27 6,33 - - -
2017 4,84 3,27 6,20 = = =
2018 4,82 3,31 6,10 - - -

Fonte: FMI World Economic Outlook. Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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VIl - Economia Internacional

Tabela VII. 4 - Economia Americana

Producéo Utilizacdo da Confianca do indice de precos
Periodo Industrial Capacidade Consumidor ao consumidor
(2012=100) Instalada (%) (I Tri/66=100) (1982-84=100)
jun/16 104,96 75,83 93,50 239,84
jul/ae 103,17 75,88 90,00 239,90
ago/16 105,44 75,80 89,80 240,39
set/16 104,02 75,64 91,20 241,01
out/16 103,22 75,72 87,20 241,69
nov/16 102,27 75,50 93,80 242,20
dez/16 103,09 76,03 98,20 242,82
jan/17 102,94 75,73 98,50 244,16
fev/17 102,83 75,83 96,30 244,46
mar/17 103,97 75,91 96,90 243,75
Crescimento em relacdo ao més anterior (%)

jun/16 3,21 0,35 -1,27 0,20
jul/ae -1,70 0,07 -3,74 0,02
ago/16 2,20 -0,11 -0,22 0,20
set/16 -1,34 -0,21 1,56 0,26
out/16 -0,77 0,11 -4,39 0,29
nov/16 -0,92 -0,30 7,57 0,21
dez/16 0,80 0,71 4,69 0,26
jan/17 -0,14 -0,40 0,31 0,55
fev/17 -0,11 0,14 -2,23 0,12
mar/17 1,11 0,10 0,62 -0,29

Fonte: Federal Reserve,University of Michigan. Elaboragao: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
*Sem ajuste sazonal.

Gréfico VII.1 - indice de Confianga do Consumidor (1° tri/1966=100)
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Fonte: University of Michigan. Elaborac&o: Intelactus/Embrapa Gado de Leite.
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