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Situacdo Mundial

Apos o apagao de servigos publicos, ocorrido nos Estados Unidos no més de outubro, o Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA) voltou a publicar, em novembro, os seus relatérios mensais de
oferta e demanda agricola. O novo relatério apresentou algumas modificacGes interessantes em relagdo
ao documento de setembro. Primeiramente, a projecdo da safra americana de milho foi aumentada para
355,33 milhoes de toneladas, consolidando a safra ja considerada recorde. As expectativas relativas as
exportacdes do milho também foram atualizadas, com o aumento da quantidade exportada para 35,56
milhdes de toneladas.

Esse nivel de exportacdes do cereal, praticamente o dobro do ano anterior, novamente eleva o pais ao
topo das vendas mundiais do grao. Entretanto, a projecdo do market-share dos EUA, de 32%, ainda é
muito inferior aos dois tercos do comércio mundial de milho que o pais detinha ha alguns anos. As
palavras de um especialista em commodities do Citigroup, Art Liming, ilustram a dificuldade do pais na
reconquista da antiga posicdo: "vamos recuperar parte desta demanda, mas ndo vamos conseguir
recuperar toda, porque ensinamos o resto do mundo a plantar milho e ensinamos outros importadores a
comprar milho de outras origens". Ou seja, a falta de disponibilidade de milho na safra 2012/13 levou
tradicionais compradores do milho norte-americano, como o Japao, por exemplo, a buscarem novos
fornecedores (o Japdao foi o maior importador de milho do Brasil em 2012 e é o segundo maior em 2013,
atras da Coreia do Sul). A questdo é que essas novas relacbes comerciais ndo devem ser transitérias, pois
a partir de agora tais paises devem estabelecer uma maior diversificacdo de fornecedores para diminuir
eventuais riscos de desabastecimento.

Outras modificagdes relevantes no relatério sdo das projecdoes de consumo e estoques de milho da China.
Na atualizacdo, o USDA diminuiu o consumo de milho no pais em 2012/13 e 2013/14 em 5 e 8 milhGes
de toneladas, respectivamente, resultando num aumento de 12,62 milhdes de toneladas nos estoques,
que passaram de 54,84 para 67,46 milhdes de toneladas. Apesar de o 6rgdo ndo ter dado mais
explicacdes, tal diminuicdo no consumo pode ser reflexo da desaceleragdo do crescimento chinés.

Por fim, superada a quebra de safra dos EUA em 2012/13, a producdo mundial de milho em 2013/14
deve aumentar 100 milhdes de toneladas em relacdo ao ano anterior, de acordo com a ultima projecao,
atingindo a marca de 963 milhdes de toneladas. Assim, a producao deve suplantar o consumo mundial, a
despeito do aumento de 73 milhdes de toneladas dele, e dai decorre basicamente a baixa dos precgos
mundiais do milho no curto prazo.

Situacao Interna

Com o atual momento de baixa nos precos, é de se esperar uma diminuicdo da producdo de milho na
safra 2013/14 e diversos relatérios tém referendado isso. De acordo com o novo levantamento de
intencdo de plantio elaborado pela Conab, a area plantada na primeira safra de milho deve recuar entre
3% e 6,5%, sendo que a reducdao na produgao deve chegar até 7,3%, menos 2,5 milhdes de toneladas
em relagdao ao verdo anterior.

Segundo as estimativas da consultoria Safras & Mercados, a reducdao da producdo na proxima safra
devera ser de 8,3%, queda de 82 milhdes para 75 milhdes de toneladas. Além da safra verdo, a Safras &
Mercados projeta um decréscimo de 3,8 milhdes de toneladas, diminuicdo da producdo de milho no
inverno. Para explicar essa diminuicdo cabe lembrar que um dos fatores que impulsionaram o
crescimento da segunda safra de milho nos ultimos anos foi o aumento da utilizacdo de cultivares de soja
superprecoce para acomodar o plantio de milho na safrinha. Entretanto, no atual cendrio do mercado de
milho, com a expectativa de precos baixos no préximo ano, é possivel que ocorra um retorno a uma
maior utilizacdo de cultivares de soja precoce e semiprecoce. Ou seja, o produtor pode abrir mao do
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milho de inverno, que deve ter baixa rentabilidade em 2014, e plantar uma soja de ciclo mais longo para
garantir algumas sacas adicionais na produtividade da oleaginosa. Em outras palavras, existe um
desestimulo para o plantio de milho nesta safra, decorrente dos baixos pregos internos em vigor a partir
do inicio deste ano.

A queda prenunciada da producgdo brasileira de milho é ainda mais acentuada na projecdo do USDA, que
prevé apenas 70 milhdes de toneladas no relatério de novembro, lembrando que no documento de
setembro a expectativa era de 72 milhdes. O intrigante nas projecdbes do USDA, no que concerne ao
Brasil, € que as exportagoes projetadas aumentaram em 2 milhdes de toneladas, totalizando 20 milhdes.
Essa mudanca na projecao das exportacdes de milho pelo Brasil na verdade reflete 0 bom momento pelo
qual passam as vendas externas do grao. Nesse sentido, a exportacdo do cereal atingiu o recorde mensal
com embarques de 3,953 milhdes de toneladas em outubro, quantidade que deve ser ultrapassada em
breve. No acompanhamento realizado pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex), a média diaria das
exportagdes brasileiras de milho atingiu 199 mil toneladas nas trés primeiras semanas de novembro. Essa
média é 15,8% superior a de outubro, com 171,9 mil toneladas embarcadas nos dias Uteis. Essa alta das
exportacdes de milho pode ser parcialmente explicada pela desvalorizagdo cambial ocorrida no decorrer
de 2013, com pico em agosto, que torna o milho brasileiro “barato” para os importadores.
Adicionalmente, no dia 6 de novembro foi assinado um acordo entre o Brasil e a China que deve render o
equivalente a R$ 4 bilhdes de vendas do grdo para o pais asiatico; a precos atuais, isso significa 8
milhGes de toneladas de milho. Sé ndo ha ainda informagdes sobre o horizonte de tempo dessas vendas.
O importante é que esta manutencdo das exportacées tem inclusive permitido certa recuperagdo dos
precos internos.

Apesar da queda da producdao de milho em varias projecbes da safra 2013/14, a partir da légica dos
produtores em anos anteriores - dado os atuais precos correntes - poderiamos esperar uma diminuicdo
ainda maior. Isso porque, a producdo na casa dos 75 milhdes de toneladas ainda é superior as demandas
domésticas e externas recentes, o que deve continuar pressionando a queda nos pregos.

Na verdade, a “persisténcia” do produtor se deve ao sistema de producdo de sucessao soja-milho que se
mantém atraente, com a producdo de palhada do cereal, mesmo que os precos do milho ndo sejam
remuneradores. Assim, as proximas safras constituem o derradeiro teste da sustentabilidade desse
sistema de producao que tem viabilizado o aumento de produgdo de milho no Brasil.

Fonte: Boletim Informativo do Centro de Inteligéncia do Milho - Ano 5 - Edigdo 67 - Novembro de 2013

" Ultimas Noticias

= INDICADORES DE TENDENCIA CIMILHO (79): O bonde do milho sem freio
= INDICADORES DE TENDENCIA CIMILHO (78): O efeito do cdmbio no milho

INDICADORES DE TENDENCIA CIMILHO (71): Ascensao e queda nos pregos
do milho

INDICADORES DE TENDENCIA CIMILHO (70): De olho nos precos do milho no
segundo semestre

= Milho tem precgo abaixo do custo de producdo e do valor minimo em MT
Noticias anteriores...

3de 3 19/04/2016 11:1



