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Paulo do Carmo Martins

A INFLACAO BRASILEIRA

V océ se lembra de que na edigdo do més passado, neste
espaco, procurei analisar o que levou o mundo a duas
guerras mundiais? Ha exatamente um século, em 1914, ini-
ciava a Primeira Guerra Mundial, tendo como motivagdo um
problema sempre presente em conflitos internacionais, ou seja,
o cambio de moedas.

Explicando, até o inicio desse conflito, os governos somente
emitiam moeda nova para financiar o crescimento da economia
quando havia aumento da disponibilidade de ouro no pais. Ocor-
re que a expansdo do estoque de ouro somente era possivel
com o aumento das exportagdes sobre as importagdes, ou
seja, com a elevagdo do superavit na balanca de pagamentos.

Mas esse é um modelo instavel. Se todos querem exportar
mais do que importar, a conta ndo fecha. Entdo, todos vao
para o protecionismo comercial, cria-se tenséo internacional,
a economia n&o cresce, a geragdo de emprego e renda fica
estagnada e, assim, temos um ambiente propicio para a ins-
tabilidade econémica que, com frequéncia, termina em guerra,
como ocorreu em 1914.

A Alemanha, ao perder a Primeira Grande Guerra, teve de
pagar uma pesada divida aos paises vencedores. Ela, entao,
passou a emitir moeda, sem considerar a regra de manter
uma correspondéncia em ouro para isso. Desse modo, como
mostrei, o mundo se viu diante de um fenébmeno inesperado.

ainda ndo se convenceu da inocuidade dessas acgdes, faceis
de serem disseminadas em discurso. Ademais, foi a primeira
vez que a populagéo votou pelo fim da inflagéo, mesmo que, no
primeiro momento, tenha sido para apoiar o congelamento de
precos que, depois das eleigdes, se mostrou indcuo.

Em 1989, ja com o fracasso do Plano Cruzado, Plano
Bresser e Plano Verdo, que tinham como principal pilastra o
congelamento de pregos, tivemos a primeira elei¢ao direta
para presidente apés o periodo de redemocratizagao. Naquele
ano a inflagdo chegou a 1.765%, a maior de toda a historia do
Brasil, até entdo.

Para que se tenha nogao do quadro que se vivia naquele
ano, apenas no més de dezembro a inflagéo foi de 53,5%, um
crescimento de 12,1% em relacao a novembro. Naquele més,
os alimentos subiram 120%. Naquela elei¢do, quem melhor
comunicou um compromisso de combater a inflagéo foi o can-
didato Fernando Collor de Melo, que prometeu acabar com a
inflagao “com um tiro”.

A bandeira anti-inflacionaria foi decisiva para sua eleigéo
e ele assumiu em 15 de marco de 1990, num més em que a
inflacdo atingiu o recorde de 84%, mesmo com a implantacao
do chamado Plano Collor, que se baseou em congelamento de
precos e redugdo da moeda em circulag@o disponivel, caracte-
rizada pelo confisco de dinheiro.

Ao longo daquele ano, as taxas mensais de inflagao conti-
nuaram elevadas e 1990 fechou com inflagdo em 1.477%. No
ano seguinte, mesmo com o Plano Collor Il implantado em
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O resultado dessas duas experiéncias hipe- |||"a§aﬂ a populagio entendeu que o Brasil estava no

rinflacionarias foi diferente. Na Alemanha, termi-
nou em Hitler e tudo o mais que conhecemos. No
Brasil, resultou em fortalecimento de instituicdes democraticas.
Vejamos esta trajetéria. Em 1986, viviamos uma escalada infla-
ciondria e o presidente José Sarney decidiu aplicar um receitu-
ario que ha muito era reivindicado como solug@o ao problema.

Ele deixou de pagar a divida externa, o que ficou conhecido
como o “calote da divida”, ao mesmo tempo em que decretou
o congelamento de pregos por meio do Plano Cruzado. O
resultado imediato foi que, nas eleigdes para governador da-
quele ano, o partido do presidente elegeu os governantes em
todos os Estados, menos em Séo Paulo, fato até hoje inédito
na sociedade brasileira.

Mas logo descobrimos que inflagdo né@o se acaba por
decreto, mesmo com o entdo ministro da Fazenda, Dilson
Funaro, tendo convocado até a Policia Federal para prender
bois no pasto. O fato é que a inflagdo voltou no ano seguinte,
de maneira avassaladora.

O aprendizado da sociedade brasileira foi fenomenal. Ruiu
definitivamente a ideia até entdo amplamente aceita de néo se
pagar divida como estratégia de controle da inflagéo, bem como
mostrou a fragilidade do discurso quanto ao governo intervir no
sistema de pregos. A partir dai, nenhum candidato que tenha
defendido publicamente essas duas bandeiras politicas, tao
comuns nos anos 80, obteve mais de 2% de votos nas urnas.
O brasileiro aprendeu que nao se combate inflagéo com estas
duas solugdes magicas.

Pode parecer pouco, mas até hoje a sociedade argentina
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caminho do controle inflaciondrio e elegeu pre-
sidente o entdo ministro da Fazenda, Fernando
Henrique Cardoso.

Em 1998, em nova eleigéo, FHC foi reeleito no primeiro turno,
com inflagdo anual de 1,7%. Quatro anos depois, a populacdo
entendeu que Luiz Inécio Lula da Silva n&o colocaria em risce
o controle inflacionario e o elegeu presidente, repetindo o feito
quatro anos apés, quando a inflagéo anual foi de 5,9%. Em 2012
o assunto inflagdo ndo foi pauta de disputa eleitoral, pois os can-
didatos nao se traduziam em risco para essa conquista social. As
eleicbes ocorreram num ano em que a inflagdo acumulou 5,8%.

Portanto, na Alemanha, a hiperinflagao levou & ditadura, ao
holocausto. No Brasil, a hiperinflagéo levou a consolidagéo da
democracia. Leite e derivados foram os avalistas da democra-
cia brasileira, por contribuirem decisivamente no controle da
inflagéo. Isso aconteceu no auge da hiperinflagao, no periodo
de 1986 a 1994, com o controle de pregos.

Mas também aconteceu no periodo do Plano Real. Entre
julho de 1994 e junho de 2004 a inflag&o brasileira foi de 362%,
enquanto o preco de leite e derivados subiu 304% no acumulado
de duas décadas. Depois de discutir a inflagdo, vamos voltar
a0 nosso mundo lacteo e passear por 38 anos de inflagao. Mas
vocé e eu precisamos de um intervalo. Entéo, aguardarei VoCcé,
neste espago, no proximo més. Até novembro! [ |
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